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AKMERKEZ GAYR IMENKUL YATIRIM ORTAKLI Gl ANONIM SIRKETI'nin
02.05.2008 Tarihli Ola gan Genel Kurul Toplantisi Gindemi:

GUNDEM
1- Acllis, divan tesekkill ve toplanti tutanaginin imzalanmasi hususunda
Divan’a yetki verilmesi,
2- Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu, Denetci ve Bagimsiz Denetci Raporlari,

bilanco ve gelir tablosu ile Yo6netim Kurulu tarafindan hazirlanan kar dagitim
teklifinin okunmasi, miuzakeresi ve tumindn onaya sunulmasi,

3- Yonetim Kurulu Uyelerinin ve Denetgilerin ibra edilmeleri,

4- Yonetim Kurulu tyelerinin ve Denetcilerin secilmesi, gorev surelerinin, Ucret
ve huzur haklarinin tespiti,

5- Sermaye Piyasasi mevzuati uyarinca; sirketin 2007 yilinda yaptigi bagis ve

yardimlar hakkinda genel kurula bilgi verilmesi ve Bagimsiz Denetim Kurulusunun
secimi ile ilgili Yonetim Kurulu kararinin onaylanmasi,

YONETIM KURULU



AKMERKEZ GAYR IMENKUL YATIRIM ORTAKLI GI ANONIM SIRKETI
ORTAKLAR GENEL KURULU'NA SUNULAN 2007 YILI FAAL IYETLERINE
ILISKIN

YONETIM KURULU RAPORUDUR

Sayin Hissedarlarimiz,

Sirketimizin 2007 yili hesaplarini incelemek ve Genel Kurulumuzun
gundeminde yer alan konulari goriusiup, karara baglamak tzere toplanmig
bulunuyoruz.

2007 yilinda SPK’nin 0ngo6rdigu kurumsal yonetim ilkelerinin tamamini
uygulayan Sirketimizin genel bilgilerini kapsayan raporumuzu bilgilerinize
sunuyoruz.

1- GIRIS

A-  YONETIM VE DENETLEME KURULLARIMIZ :

Yonetim Kurulumuz:

Baskan ; ALI RAIF DINCKOK
Baskan Yardimcisi : FEYYAZ BERKER
Uye . OMER DINCKOK

Uye . JAN ARIE DE KREIJ
Uye ; DAVIT BRAUNSTAYN
Uye . ERHAN ONER

Uye ; RAIF ALi DINCKOK
Uye . SERDAR SUNAY

Uye , GUNER OZTEK

Uye . DEVRIM ULUCAN

Yonetim Kurulu Uyeleri 27.04.2007 tarihinde yapilan olagan genel kurul
toplantisinda 1 yil streyle gorev yapmak tzere secilmislerdir.

A Grubu hissedarlari temsilen secilen yénetim kurulu Uyeleri ALI RAIF
DINCKOK, OMER DINCKOK, AKKOK SANAYI YATIRIM VE GELISTIRME
ANONIM SIRKETI'ni temsilen RAIF ALI DINCKOK ve SERDAR SUNAY; B
Grubu hissedarlari temsilen secilen yonetim kurulu Uyeleri FEYYAZ
BERKER, ERHAN ONER, DEVRIM ULUCAN; C Grubu hissedarlari temsilen
secilen yonetim kurulu tyeleri DAVIT BRAUNSTAYN ve GUNER OZTEK,
halka acik D Grubu hisseleri temsilen CORIO N.V. temsilcisi JAN ARIE DE
KREIJdir.

Bu yonetim kurulu (yelerinden SERDAR SUNAY, DEVRIM ULUCAN,

GUNER OZTEK Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi
uyarinca bagimsiz yénetim kurulu Gyeleridirler.
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Biitiin yonetim kurulu Uyeleri Gayrimenkul Yatinm Ortakliklarina iliskin
Esaslar Tebligi uyarinca aranan sartlara uygun olup, Hollanda uyruklu Jan
Arie de Kreij disindaki yonetim kurulu Gyeleri T.C. vatandagidir.

Denetleme Kurulumuz

Av. SABI RUSO
Av. ILKNUR BORACI
ALl SEVKET TURSAN

Genel Miudur:

Zeynep Huveyda ORAL



Degerli Hissedarlarimiz;
2007 yih sirketimiz ve ortaklarimiz icin verimli ve basarili bir yil olmustur

2007 yihinda 27 Nisan 2007 tarihinde olagan genel kurul toplantisi
yapilmigtir. Bu toplantida 2006 yili karinin tamami ile ge¢cmis yillar kari
hesabindan (enflasyon karindan) kalan bakiyenin tamaminin dagitiimasina
karar verilmigtir.

Bu karar ¢ercevesinde, 2007 yilinda;
28 Mayis 2007’de brit 47.950.000,00-YTL 2006 yili kari olarak,

20 Agustos 2007'de brat 4.074.380,00-YTL 2006 yili kari kalan bolim
olarak,

08 Ekim 2007’de brit 11.097.000,00-YTL gecmis yillar kari olarak,
Ortaklarimiza dagitilmistir.

2007 Yihnda tuketici harcamalarinin artisi ve ekonomik gostergelere duyulan
guven ile gayrimenkul sektoriindeki gelismeler devam etmis bu cercevede
2005 yilindan bu yana gayrimenkul sektérinde kendini gosteren yabanci
yatirimci ilgisi 2007 yilinda da artarak surmustuar.

Akmerkez aligveris merkezi 2007 yilinda % 99,61 doluluk orani ile ¢calismis
ve kira gelirleri 2006 yilina oranla Amerikan Dolari bazinda ~ % 5,62
artmistir. Apart otel boliminde dairelerinin dolulugu gecen yila oranla % 7
artarak % 86’ya ulasmigstir. Alisveris merkezinde son ¢ yilda (2005-2006-
2007) doluluk orani % 99,87 olarak gerceklesmistir. 2007 yilinda kiraci
degisim orani % 2,7 olmus, bu oranin hizmet vermeye bagsladigimiz tarihten
bugiine kadar gecen 14 yillik ortalamasi ise % 7,2 olmustur.

Akmerkez Aligveris Merkezi olarak acildigi ginden bu yana sektorde
surdurdugu lider konumunu éntmizdeki yillarda da kesintisiz strdlirmek
icin yenilenme konusu gindeme getirilmis ve Akmerkez Ticaret Merkezi’'nin
profesyonel yoneticisinden bu konuda arastirma ve kapsamli bir calisma
yapmasi talep edilmistir. Bu calismalar 2007 yilh boyunca surdurdimustar.
Onlmuzdeki yil bu ¢calismanin baslatiimasi ongorilmektedir.

Saygilarimizla,

YONETIM KURULU



SEKTOR ANAL izi

Ahgveris merkezleri yatirimlarina yogun talep 2007 yilinda da surmus olup
yabanci yatirimcilar sektérdeki paylarini gittikgce arttirmiglardir. 2007 sonu
itibari ile 142 alisveris merkezinin faaliyette oldugu ve alanin 3 milyon m2ye
ulastigr gozlenmistir. Planlama halindeki projelerin 2,5 milyon m2 oldugu
bilinmekte olup, 2010 yili sonunda 5,5 milyon m2 alana ulasilacagi
ongorilmektedir. Ayni zamanda yerli ve yabanci perakende zincirlerinin de
Tarkiye'ye ilgisi ve yiuksek satis performanslari aligveris merkezi gelistirme
dalgasinda etkili olmustur. Ulkemizde perakende yatirimin ilk dalgasi
istanbul, Ankara ve izmir kentlerinde yogunlasmis ve bu (i¢ kentimiz aligverig
merkezi arzinin Ugte ikisini olusturmustur. Ancak son yillarda bu pazarlardaki
doygunluk ve yuksek arazi fiyatlari yatirimcilari Anadolu’ya yonlendirmigtir.
Avrupa’daki kisi basina dusen kiralanabilir alan ile Ulkemizdeki alan
karsilagtinldiginda halen geri siralarda oldugumuz gorulmektedir. Ancak
ulkemizdeki genc nifus ve artan tiketim aliskanlklarimiz sektoérin gitgide
geliseceginin gostergesidir. Ulkemizdeki aligveris merkezleri cok iyi kabul
gormis bulunmaktalar ve perakende kullaniminin oOtesinde eglence ve
yasam merkezi olarak da iglev tstlenmege devam etmektedirler.

Istanbul'da yer alan aligveris merkezleri Avrupa yakasinda yogunluk
gostermektedir. Ahgveris merkezlerinin dagihm oranlari; % 79 Avrupa
yakasl, % 21 Asya yakas! seklindedir. istanbul ilinde 67 adet faal aligveris
merkezi bulunmakta olup, yakin zamanda insaat halinde olanlarin da
tamamlanmasi ile bu sayi 115’e ¢ikacaktir.

2008 YILI BEKLENT ILERI

Akmerkez’'de 2008 yilinda yapilmasi planlanan renovasyon c¢aligmalari bu
yilin en énemli konusu olacaktir. Renovasyon calismalarinin mikemmel bir
esgudum icinde yapilmasi saglanacak ve alisveris merkezi tek bir gun
kapatiimadan (Avrupa oOrneklerinde oldugu gibi) tim calismalar carsinin
kapall oldugu saatlerde yirutilerek “GELECEGE HAZIRIZ" slogani ile
alisveris merkezimiz gelecek yillara hazirlanacaktir.

Amerika’daki konut kredilerinin  6édenmemesinin olusturacagi varsayilan
ekonomik krizin boyutu belli olmamakla beraber biyuk bankalarin zarar
rakamlarini telaffuz etmege baslamis olmalari 2008 yili ekonomik
goOstergelerinin dikkatle izlenmesini ve gereken zamanlarda Onlemlerin
alinmasini gerekli kilmaktadir. 2008 yilinda dolarin bir miktar artig
gOsterecegdi ongorulmekte ancak kiracilarimizin herhangi bir 6deme gucliugu
cekmeyecekleri varsaylimaktadir.



B- NOMINAL VE ODENMIi$ SERMAYEMIZ iLE DONEM KARIMIZ:
Sayin Ortaklarimiz;

Sirketimizin kayitl sermaye tavani 27.400.000-YTL
(Yirmiyedimilyondortylzbin YTL) olup, 6denmis sermayemiz 13.700.000-YTL
(Ondcmilyonyediytzbin YTL)'dir.

Sirketimizin enflasyona gore dizeltiimis bilancosuna gore 2007 yil faaliyet
doénemi net kurum kazanci 51.181.260,00-YTL'dir.
(Ellibirmilyonytzseksenbirbinikiylzaltmis Yeni Tark Lirast)

C- ORTAK SAYIMIZ, HISSE SENETLERIMIZIN KIYMETI

Sirketimizin hisse senetlerinin % 49’u borsada islem gérmektedir.

27.04.2007 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda toplantiya
katllan ortak sayimiz 28'dir. Sermayeyi temsil eden tum hisse senetlerimiz

IMKB kotundadir.

Sirketimizin hisse senetleri 31.12.2007 tarihi itibari ile ortalama 38,70-YTL
Uzerinde iglem gérmasgtur.

D- BASLICA ORTAKLARIMIZ

31.12.2007 tarihi itibariyle sermayenin % 10 ve daha fazlasina sahip
ortaklarin dokimu asagidaki gibidir:

HISSEDARLAR YUZDE YTL

AKKOK SANAYI YATIRIM 13.125 1.798.125,00

VE GELISTIRME A.S.

TEKFEN HOLDING A.S. 10.787 1.477.882,00

DIGER 76.088 10.423.993,00
100 13.700.000,00

E- ISTIRAKLERIMIiZ, BAGLI ORTAKLIKLARIMIZ
Sirketimizin igtiraki ve bagli ortakligi bulunmamaktadir.
F-  MENKUL KIYMET IHRACI iLE ILGILI BILGILER

Halka arza konu hisse senetleri disinda, Sirketimiz tarafindan menkul
kiymet ihraci yapiimamigtir.



G- FINANSAL YAPI

31.12.2007 tarihli bilancomuz, 01.01.2007-31.12.2007 doénemine ait gelir
tablomuz ve bir 6nceki yila ait mali bilgilerimizi iceren tablolarimiz izleyen
bolumlerde sunulmustur. Bu veriler sirketimizin guc¢li mali yapisini ortaya
koymaktadir.

Sirketimizin baglica temel finansal oranlari asagidaki gibidir;

21.12.2006 31.12.2007
CARI ORAN 4,44 3,09
LIKIDITE ORANI 4,44 3,09
BRUT KAR MARJI _ 80,00 77,52
TOPLAMBORG/TOPLAN AKTIFLER 0,05 0,005

2- FAAL IYETLERIMIiZ

A- FAAL IYETTE BULUNDU GUMUZ SEKTOR

Faaliyette bulundugumuz sektor “gayrimenkul yatirrm ortaklklar’”
sektoraduar. Sirketimiz sektorin ikinci buyik gayrimenkul yatirim ortakhgidir.

GYO sirketleri Sermaye Piyasasi Mevzuatinda bir sermaye piyasasi
kurumu olarak sayillmis, genel olarak yatirrm ortakligi mantigi ile faaliyet
gostermelerine ragmen SPK'nin Seri VI. No. 11 sayil Tebligi ile 6zel olarak
dizenlenmis olan gayrimenkule yatirm yapan halka ac¢ik anonim
ortakliklardir. Bu anlamda bakildiginda, GYO sirketleri hem gayrimenkul
hem de finans sektoérinde yer alan karma nitelikli sirketlerdir.

GYO sirketleri en az % 49 oraninda halka acik olmak zorunda olup,
yapabilecekleri igler ilgili Teblig ile detayli olarak sayilmistir. Bu girketlere
Kurumlar Vergisi Kanunu cercevesinde Kurumlar vergisinden istisna
saglanmistir.

GYO sirketleri, yatirnmcilarina hisse senetlerinin deger artigi ve temetti
dagitimi seklinde fayda saglamaktadir. Sirketlerin  portféylerindeki
gayrimenkuller, SPK tarafindan lisans verilmig gayrimenkul eksperleri
tarafindan degerlenerek kamuya aciklanir. Boylece yatirimcilar sirketlerin
portfoylerindeki varliklarin  degerini kolayca ve guvenli bir sekilde
ogrenebilirler. GYO sirketleri, SPK ve Borsanin denetimi yaninda mali
acisindan bagimsiz denetime de tabidirler.

B- SIRKET FAAL IYETLERI

Sektérunun lideri konumunda bulunan Akmerkez aligveris merkezi 2007
yilinda da sektdrdeki lider konumunu strdirmustdr.

Kamuya aciklandigi Uzere, 14 yil 6nce insaati tamamlanarak hizmete acilan

Akmerkez biunyesinde yer alan Cargi ve Garaj Bloku'nda, gunin sartlarina
uyabilmek icin genis capli bir yenilemenin (renovasyon) elzem ve kacginiimaz
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oldugu dusuncesi ile, Yonetim Kurulumuzca yapilan 10.01.2007 tarihli dneri
Akmerkez Kat Malikleri yonetim kurulunca degerlendirilerek gerekli
calismalar yapiimis ve keyfiyet Carsi ve Garaj Bloku Kat Maliklerinin
tasvibine sunulmustur. Bahse konu Blokun Kat Malikleri Kurulu'nun
16.11.2007 tarihli toplantisinda ©nerdigimiz genis capli yenilemenin
(renovasyon) elzem ve kacinilmaz olduguna karar verilmis, ancak, yenileme
icin yapilan tahmini bitceye gore harcanmasi gereken takribi yirmibesmilyon
Amerikan Dolari'nin bloktaki bagimsiz bolimlerin takriben % 94'Gine sahip
olan Sirketimiz tarafindan karsilanmasi ve bunun Akmerkez Kat Malikleri
Olagan genel kurulunda onaylanmasi sartina baglanmasi karar altina
alinmistir. 05.01.2008 tarihinde yapilan Akmerkez Kat Malikleri Olagan
Genel Kurulu'nda da bu husus onaylanmistir.

2007 yilinda elektronik Grinler alaninda 6nemli bir ulusal marka olan
Teknosa Akmerkez aligveris merkezi biinyesine katiimistir.

Akmerkez'de;

Kira kontratlari ortalama stresi 9,98 yil,

Mevcut kontratlarin devam etme siresi ortalama 5,44 yil,

2007 Y1l doluluk orani % 99,61,

2007 Yih dahil gecmis ¢ senelik doluluk orani % 99,87,

2007 Yihina kadar olan kiraci degisim orani % 7,20'dir.

Binadaki sistemlerin teknolojik gelismelere paralel olarak yenilenmesi 2007
yilinda da surdurdlmustar.

C- YATIRIMLAR

Sirketimizin  herhangi bir yatirrm faaliyeti olmayip, cesitli projeler ve
alternatifler degerlendiriimekte, fizibilite etutleri yapiimaktadir.
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D-

VARLIKLAR
Cari / D6nen Varliklar

Hazir Dgerler

Menkul Kiymetler (net)

Ticari Alacaklar (net)

Mliskili Taraflardan Alacaklar (net)
Diger Alacaklar (net)

Ertelenen Vergi Varliklar

Diger Cari / Donen Varliklar

Cari Olmayan / Duran Varlklar

Ticari Alacaklar (net)

Mliskili Taraflardan Alacaklar (net)
Diger Alacaklar (net)

Finansal Varliklar (net)

Yatirim Amach Gayrimenkuller (net)
Maddi Varliklar (net)

Maddi Olmayan Varliklar (net)
Ertelenen Vergi Varliklar

Diger Cari Olmayan / Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Yukumlalikler

Finansal Borg¢lar (net)

Uzun Vadeli Finansal Borglarin
Kisa Vadeli Kisimlari (net)

Diger Finansal Yukumlaltkler (net)

Ticari Borglar (net)

Mliskili Taraflara Borglar (net)

Alinan Avanslar

Bor¢ Kasiliklar

Ertelenen Vergi YUkumlUugi

Diger Yukumlulikler (net)

Uzun Vadeli Yukamlulikler
Finansal Borg¢lar (net)
Diger Finansal Yukumlultkler (net)
Ticari Borglar (net)
Mliskili Taraflara Borglar (net)

MALI YAPIMIZ FON KAYNAKLARI VE HARCAMALAR

Notlar 31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
19.278.228 27.959.1.
3,4 18.327.454 25.370.702
5 - -
3,7 456.543 2.582.213
3,8 487.108 -
9 3.000 -
3,10 - -
11 4,123 6.215
105.653.042 108.962.4
3,7 - -
3,8 - -
9 - -
12 - -
3,13 104.78%27 107.513.519
3,14 858.427 1.436.138
3,15 12.216 12.600
3,10 - -
11 202 202
124.931.270 136.921.5
Notla
r 31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
6.245.495 6.301.983
6 - -
6 - -
11 - -
3,7 248.562 360.211
3,8 2.652 144.730
16 - 81.575
18,25 4.021.251 3.598.961
3,10 - -
11  1.973.030 2.116.506
23.093 16.804
6 - -
11 - -
3,7 - -
3,8 - -
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Alinan Avanslar 16 - -
Bor¢ Kasiliklar 18,25 23.093 16.804
Ertelenen Vergi YUukumlUgii 3,10 - -
Diger Yukumlultkler (net) 11 - -
118.662.6 130.602.8
OZSERMAYE 82 02
13.700.00 13.700.00
Sermaye 19 0 0
31.728.47 31.728.47
Sermaye Yedekleri 20 9 9
Hisse Senetlethrag Primleri - -
Finansal Varliklar Dger Artis Fonu - -
31.728.47 31.728.47
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 9 9
22.037.28 15.719.47
Kar Yedekleri 21 1 6
22.037.28 15.719.47
Yasal Yedekler 1 6
Statll Yedekler - -
Olgganistu Yedekler - -
Ozel Yedekler - -
Sermayeye Eklenecétirak Hisseleri ve
Gayrimenkul SagiKazanclari - -
Yabanci Para Cevrim Farklari - -
51.181.26 57.159.24
Net Donem Kari / (Zarar) 0 5
12.295.60
Gecgmg Yillar Karlari / (Zararlarr) 22 15.662 2
TOPLAM OZ SERMAYE VE 124.931.2 136.921.5
YUKUMLULUKLER 70 89

E- IDARI FAALIYETLER VE UST YONETIM KADROLARIMIZ

2007 yilinda yonetim kurulu Gyeleri diginda yonetim kurulu danigsmanlari,
sirket genel mudurld, muhasebe mudurd ve dort elemandan olusan yonetim
kadromuz gorev yapmistir.

F-  CALISANLARIMIZ ILE iLISKILERIMiz

Sirket calisanlar sirkete bagli, gérev ve sorumluluk bilincinde calismakta
olup, sirketle herhangi bir yasal anlagsmazliklari s6z konusu olmamistir.

G- YASAL DURUMUMUZ VE UYU SMAZLIKLAR

Sirketimizin gerek resmi makamlar, gerek gercek ve tuzel kisiler ile gerek
calisanlarimiz ile uyusmazhgi, vergi ihtilafi olmamistir. Haksiz fiillerden

dogan herhangi bir tazminat borcu ve 6demesi de mevcut degildir.

Sirketimiz aleyhine istanbul mahkemelerinde agilan davalar devam etmekte
olup, bu davalar ile ilgili bilgiler ekli tablolarda verilmistir.
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SIRKETIMIZ TARAFINDAN ACILAN DAVALAR

NO ALACAK NEV- I
DUK.NO | SIRKET ADI DOSYA NO MIKTAR ACIKLAMALAR

Alacak Davasi Tutar
(-144.656 ABD

1 425 | ANC GIDA IST. 8.ASL.TiC..2001/1477 E. (Yeni no:2007/635 E.) Dolari) Dava devam ediyor.
(Birlesen davada :
(+57.226+47.496,04.-

(Birlesen davada davaci) (IST. 2. ASL. TiC.2001/1557 + IST.2.AS.TiC.2002/629 | YTL)
(IST.3.ASL.TIC. 2002/1085-E. dosyalari ile birlesti.)

Alacak Davasi- Tutar
: 109.408 ABD Dolari

2 IBRAHIM KEFELI IST.9.AS.TiC. MAH. 2005/415 E. +643.499,14.-YTL Dava devam ediyor.
Gecikme Tazminati
istemi davasi-
Tutar:26.341 ABD

3 MENTEKS IST.9.AS.TiC. MAH. 2000/512 E. (Yeni no : 2007/728 E.) | Dolari Dava devam ediyor.
Maddi-Manevi
Tazminat Davasi

4 ANTALYA-AKMERKEZ IST.4. FIKRI HUK.MAH. 2006/593 E. Tutar:525.000.-YTL | Dava devam ediyor.
Alacak Davas| Tutar | Dava lehimize
:128.731 ABD sonuclanmis,karar

5 SIMM TEKSTIL iST.11. AS. TIC. MAH. 2005/1038 E. Dolari+25.243,94 YTL | icraya konulmustur.
Alacak Davasi Tutar : | Dava lehimize
212.843,88.-YTL sonuclanmis,karar

6 SIMM TEKSTIL IST. 11. AS. TiC. MAH. 2006/492 E. +125.488,08.-YTL icraya konulmustur.
UKOME Kararinin

7 ISTANBUL BUYUKSEHIR BELEDIYESI |iST.3. IDARE MAH. 2007/979 E. iptali Dava devam ediyor.

Tahliye karari
alinmis olup, Dosya
8 430 |ISTANBUL BESIN IST. 6. SULH HUK. MAH. 2007/541 E. Tahliye Davasi Yargitaydadir.
9 151 |MERIT IST. 5. SULH HUK. MAH. 2007/537 E. Tahliye Davasi Dava devam ediyor.
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Davali kira borcunu
6demis,Dava

muUracaata
10 174 RAYMAK IST. 4. SULH HUK. MAH. 2007/537 E. Tahliye Davasi birakiimistir.
Dava lehimize
sonuglanmistir.
Kiract iflasin
ertelenmsi karari
11 360 BEMOTEKS TEKSTIL IST.2. SULH HUK. MAH. 2007/612 E. Tahliye Davasi almigtir .
Para cezasinin iptali | Ydrutmeyi durdurma
davasi Tutar :168,00.- | talebimiz
12 BESIKTAS KAYMAKAMLIGI IST. 8. IDARE MAH. 2007/1183 E. YTL reddedilmistir.
Para cezasinin iptali | Ydrtutmeyi durdurma
davasi Tutar :336,00.- | talebimiz
13 BESIKTAS KAYMAKAMLIGI IST. 7. IDARE MAH. 2007/1470 E. YTL reddedilmistir.
Davali 31.12.2007
tarihi itibariyle
mecuru
bosaltiimistir.Dava
14 TASTE GIDA IST. 3. SULH HUK. MAH. 2007/1197 E. Tahliye Davasi sona ermigtir.
15 | B3-207 | CAG TEKSTIL IST. 2. SULH HUK. MAH. 2007/1217 E. Tahliye Davasi Dava devam ediyor.
16 251 BISSE TEKSTIL IST. 5. SULH HUK. MAH. 2007/1271 E. Tahliye Davasi Dava devam ediyor.
17 | B3-206 | CAG TEKSTIL IST. 6. SULH HUK. MAH. 2007/1409 E. Tahliye Davasi Dava devam ediyor.
Para cezasinin iptali
davasi Tutar :
18 BESIKTAS KAYMAKAMLIGI iIST. 1. IDARE MAH. 2007/2075 E. 336,00.-YTL Dava devam ediyor.
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SIRKETIMIZ ALEYHINE ACILAN DAVALAR

NO | SIRKET ADI DOSYA NO ALACAK NEV' | MIKTAR ACIKLAMALAR

Maddi - Manevi Tazminat Davasi-

1| RIZA YUCEL IST.3.ASL.HUK. MAH. 2003/520 E. Tutar:10.000.-YTL Dava devam ediyor.
Maddi Tazminat Davasi-Tutar:

2 | .MURAT DENIZEL IST.8.ASL.HUK. MAH. 2004/16 E. 8.000.-YTL Dava devam ediyor.

T.SINAI KALKINMA-PDR KOC Kat Malikleri genel kurulunda alinan
3| FINANSAL IST.2.SULH HUK. MAH. 2004/249 E. kararlarin iptali davasi Dava devam ediyor.
AVIVA (COMMERCIAL) Tazminat Davasi-Tutar: 1.806,46.-

4 | SIGORTA IST.9.AS.TiC. MAH. 2004/856 E. YTL Dava lehimize sonuclandi.
Tazminat Davasi-Tutar: 41.000.-

5| MEHMET BOZKURT iST.1. TUKETICI MAH. 2007/753 E. YTL Dava Tiketici Mahkemesinde devam ediyor.
Alacak Davasi -Tutar :

6 | ERMES INSAAT IST.14.AS.TiC. MAH. 2004/355 E. 1.105.234,29.-YTL Dava devam ediyor.
Maddi-Manevi Tazminat Davasi-

7 | U.AHMET M.HALIFE IST.11.AS.TIC.MAH. 2007/311 E. Tutar: 6.000.- YTL Dava lehimize sonuclanmistir.

Sulh olunmus,davaci Akmerkez GYO A.S.
hakkinda actig1 davadan feragat

Maddi-Manevi Tazminat Davasi- etmistir.Davaci diger davalilara karg! karari

8 | HOME STORE IST. 10. AS. TiC. MAH. 2005/578 E. Tutar: 1.000.000.-YTL temyiz etmistir.
Tazminat Davasi - Tutar : 5.300.-

9| OMER LUTFU GENCA iST.4. TUKETICI MAH. 2007/359 E. YTL Dosya Yargitaydadir.

10 | BISSE TEKSTIL IST. 4. SULH HUK. MAH. 2007/884 E. Kira Tespit Davasi Dava devam ediyor.

15




Kar Dagitim Onerisi

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun Seri: Xl, No.25 sayili Teblig cercevesinde
olusanmali tablolarda yer alan net donem kari 51.181.260,00-YTL'dir.

1. Turk Ticaret Kanununun 466.maddesi uyarinca ayrilan kanuni yedek
akce O0denmis sermayenin % 20’sine ulastigindan % 5 kanuni yedek akgenin
ayrilmamasina,

2. Net donem karindan Sermaye Piyasasi Kurulunca tespit edilen % 20
oraninda tutarindaki |. temettinin hissedarlara nakden dagitilmak Uzere
ayrilmasina,

3. Kalan kardan 3irket ana s0zlesmesinin 30/c maddesine gore, Y&netim
Kurulu Uyelerine kardan pay ayrilmamasina,

4. Kalan karin 33.389.394,98-YTL tutarindaki kisminin 1. Temettt olarak
hissedarlara nakden dagitiimak tzere ayrilmasina,

5. Kalan karin dagitilmayarak olaganustu ihtiyata ayrilmasina,

6. Ortaklara dagitilacak kar paylar Uzerinden 6édenmis sermayenin % 5’i
dusildikten sonra kalan kisminin onda birinin  TTK'nin  466.maddesinin
2.fikrasinin (3) no.lu bendi uyarinca ikinci tertip yedek akce olarak ayrilmasina,

7. Sirket ortaklarimiza net donem karindan dagitiimak dzere ayrilan 1.
Temettl ile 1l. Temettiden dagitilacak toplam 43.840.000.-YTL tutarindaki kar
payinin; sirket ortaklarimizin maliki bulunduklari hisse senetlerimizin 2007 yili kar
pay! kuponlari karsiliginda 6édenmis sermayemizin % 320’si oraninda nakden brit
(=Net ) 3,20-YTL, (100-YTL=320-YTL) olarak dagitiimasinin ve kar pay!I
dagitiminin 28 Mayis 2008 tarihinde yapilmasinin Genel Kurula teklif edilmesine,

8. isbu kar dagitim énerisine iliskin kararimizin ve Sermaye Piyasasi Kurulu
kararlari cercevesinde hazirlanan 2007 yili Kar Dagitim tablosunun kamuya
aciklanarak, kar dagitim tablosunun bir suretinin Sermaye Piyasasi Kurulu'na
sunulmasina,

Oybirligi ile karar verildi.

YONETIM KURULU
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1. Odenmis / Cikarilmig Sermaye

13.700.000,00

2.Toplam Yasal Yedek Akce ( Yasal Kayitlara Gore )

29.040.998,78

Esas sOzlesme uyarinca kar dagitiminda imtiyaz var ise s6z konusu imtiyaza iliskin bilgi

SPK'ya Gore Yasal Kayitlara ( YK ) Gére
3. |D6nem Kari 51.181.260,00 51.230.989,00
4, | Odenecek Vergiler ( -) - -
5. | Net Dénem Kari (=) (3-4) (3-4)
6. | Gecmis Yillar Zararlarn ( -) - -
7. | Birinci Tertip Yasal Yedek ( -) - -
Konsolidasyona Dahil istirakin (*) Dagitim
8. |Karar Ahinmamis Dagitilabilir Kar Tutari (-
) ) )
9. |NET DAGITILABILIR DONEM KARI (=) 51.181.260,00 51.230.989,00
10. | Yil icinde yapilan bagiglar (+) 1.071.765,08 1.071.765,08
Birinci Temettlldn hesaplanacagi bagislar
eklenmis net dagitilabilir dénem kari
11. 52.253.025,08
12. Ortaklara birinci temettu 10.450.605,02
- Nakit 10.450.605,02
- Bedelsiz -
- Toplam 10.450.605,02
oo . : L Esas Sozlesme hukumleri
13. Imt|vyazI| Hisse Sgned| Sahiplerine cercevesinde imtiyazli pay sahiplerine
Dagitilan Temettu o .
dagitilacak temettl tutari
Yonetim kurulu tyelerine, ¢calisanlara
vb.'e temetti
14. -
intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan
15. Temettl )
16. Ortaklara ikinci Temettii 33.389.394,98
17. ikinci Tertip Yasal Yedek Akce 4.315.500,00
18. Statii YedeKleri -
19. Ozel Yedekler -
20. OLAGANUSTU YEDEK 3.025.760,00
Dagitilmasi Ongorilen Diger Kaynaklar
- Gecmis Yil Karlari
21. | -Olagandstu Yedekler

-Kanun ve Esas S6zlesme Uyarinca
Dagitilabilir Diger Yedekler

(*) Istirak kavrami, ana ortakligin istirak, bagl ortaklik ve musterek yénetime tabi ortakliklarini da icerecek

sekilde kullaniimigtir.
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DAGITILAN KAR PAYI ORANI HAKKINDA B ILGI (1)

PAY BASINA TEMETTU BILGILERI

TOPLAM 1 YTL NOMINAL DE GERLI HISSEYE
GRUBU TEMETTU TUTARI ISABET EDEN TEMETTU
(YTL)
TUTARI (YTL) ORAN (%)

A 4.795.000,00 3,2 320
B 3.342.800,00 3,2 320
C 2.822.200,00 3,2 320
D 32.880.000,00 3,2 320

BRUT TOPLAM 43.840.000,00
A 4.795.000,00 3,2 320
B 3.342.800,00 3,2 320
C 2.822.200,00 3,2 320
D 32.880.000,00 3,2 320

NET TOPLAM 43.840.000,00

DAGITILABILIR KA

R PAYININ BA GISLAR EKLENM iS$ NET DAGITILABILIR DONEM KARINA ORANI

ORTAKLARA
DAGITILAN KAR
PAYI TUTARI
(YTL)

ORTAKLARA DAGITILAN KAR PAYININ BAGISLAR EKLENMIS NET

DAGITILABILIR DONEM KARINA ORANI ( % )

43.840.000,00

83,90%

(1) Karda imtiyazli pay grubu olmasi halinde grup ayrimina yer verilecektir.
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AKMERKEZ GAYR iMEl}IKUL YATIRIM ORTAKLI GI 2007 YILI FAAL iY_ET DONEMI
ORTAKLAR OLA GAN GENEL KURULUNA SUNULAN DENETC ILER RAPORU

Sirketin Unvani AKMERKEZ GAYRiMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI
ANONIM SIRKETI

Sirketin Merkezi Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat.1
Etiler, Istanbul

Sirketin Sermayesi 13.700.000.-YTL

Faaliyet Konusu Sirket Sermaye Piyasasi Kurulunun yatirim ortaklk-

lara iligskin diizenlemelerinde yazili amag ve
konularla igtigal etmek tzere kurulmustur.

Denetgilerin adlari ve gorev SABI RUSO,ILKNUR BORACI,ALI SEVKET TURSAN

Sdreleri Gorev suresi bir yil. Ortak degiller.

Katilinan yonetim kurulu ve Uc yonetim kurulu toplantisina katildilar. Dort defa
Yapilan denetleme kurulu Sirket  defterlerini ve muamelatini  denetleme
Toplantilarin sayisi toplantisi yapildi.

Ortaklik Hesaplarinin  inceleme Nisan, Temmuz, Ekim, Aralik aylarinda yapilan

Tarihleri Kapsam Sonucu denetlemelerde sirket defterlerinin yasalara uygun
olarak tutuldugu  ve dogrulayici belgelere
dayandinidigi goralda.

TTK'nin 353.maddesine gore ikiser ayda bir olmak (izere yilda 6 defa yapilan
Ortaklik veznelerinde yapilan vezne sayimlarinda mevcutlarin kayitlara uygun
Sayimlarin sayisi ve sonuglari oldugu goraldi.

TTK'nin 353/4 madde uyarinca Ayda bir defa yapilan incelemelerde sirkete rehin ve
Yapilan inceleme sonuclari teminat veya vedia olarak teslim edilen kiymetli
evrak bulunmadigi anlagildi.

intikal Eden Sikayet ve Sirket murakiplarina sikayet ve yolsuzluk miracaati
Yolsuzluklar yapiimadi.

Akmerkez Gayrimenkul Yatirim Ortakhdir Anonim Sirketi'nin 31.12.2007 tarihi itibariyle
dizenlenmis bilanco, ortakhigin anilan tarihteki gercek mali durumunu ve 01.01.2007-
31.12.2007 dbnemine ait Gelir/Gider tablosu, anilan doéneme ait gercek faaliyet
sonuglarini yansitmakta ve karin dagitimi éncesi yasalara ve ortaklik s6zlesmesine uygun
olup, bilango ve gelir/gider cetvelinin onaylanmasini ve yonetim kurulunun aklanmasini
teklif ederiz.

Saygilarimizla,

SABI RUSO ILKNUR BORACI AL | SEVKET TURSAN
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KURUMSAL YONETIM ILKELER | UYUM RAPORU

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Seri VI, No: 11 sayili ‘Gayrimenkul Yatirim
Ortakhklarina lligkin Esaslar Tebligi’'nin 43. maddesinin 3. fikrasi geregi
sirketimizin bilgilendirme politikasi asagidaki sekilde belirlenmigtir;

“Gayrimenkul Yatirrm Ortakliklarina lliskin Esaslar Tebligi® ve ‘Ozel
Durumlarin Kamuya Aciklanmasina iliskin Esaslar Tebligi’ ve sair ilgili
mevzuat ile belirlenenler disinda kalan bilgiler igbu bilgilendirme politikasi
cercevesinde kamuya aciklanmaktadir;

1- Sirketimiz yukarida yazili mevzuat ile belirlenen kural ve sinirlamalara
bagh kalmak kosuluyla mevcut portfdyl veya yapacag! yeni projeler ve
bunlara iliskin satis, kiralama ve benzeri pazarlama faaliyetleri ile ilgili
olarak reklam ve ilan verebilir, basin toplantisi, kamuya agik toplant
yapabilir, fuar ve benzeri organizasyonlara katilabilir.

2- Sirketimizin bilgilerinin kamuya ulagsmasi ve hissedarlar ile yatirimcilarin
sirketimiz hakkinda her konuda bilgilendiriimesinin saglanmasi igin
olusturulan teknolojik altyapinin gtncelliginin korunmasi saglanmakta ve
bilgiler asagidaki dagitim kanallari vasitasiyla duyurulmaktadir;

- Faaliyet Raporumuz : Yillik faaliyet raporumuzun Tirkge ve ingilizce
hazirlanarak genel kurul tarihinden 21 gin ©6nce yatirimcilarin
incelemesine sunulmakta ve talep edildigi takdirde elektronik
ortamda iletiimektedir,

- internet Sitemiz : Mevcut internet sitemizde sirketimizin portfoy deger
tablosu, donemler itibariyle mali tablolari, hisse senedi performansi,
yillik faaliyet raporu, esas s6zlesmesi, 6zel durum aciklamalari ve
genel kurul toplantilarimiz ile ilgili dokiimanlar yayinlanmaktadir,

- Basinla lliskiler : Sirketimiz tarafindan mevcut ve yeni yapilacak
yatirim projeleri konusunda tim ilgili medyay! bilgilendirmek amaciyla
basin toplantilari dizenlenecek ve bu takdirde basin toplanti tarihleri
10 gun o6nceden ilgililere bildirilecek, yapilan toplantilara ait basin
blltenleri dagitilacak ve gelecek roportaj talepleri degerlendirilecektir

- Yatirimcilari ve Uzmanlari Bilgilendirme : Pay sahipleri, menfaat
sahipleri, yatirimcilar, finansal analistlerden sirketimiz ile ilgili olarak
gelen soru ve aciklamalara asagidaki 3. maddede yazili oldugu
sekilde cevap verilmek suretiyle bu kisiler bilgilendiriimektedir ,

3- Sirketimize basin, pay sahipleri, menfaat sahipleri, yatirnmcilar, finansal
analistler ve uzmanlar tarafindan yoneltilebilecek sorular ve talep edilecek
bilgi ve aciklamalar internet sitemiz, telefon ve faks araciligiyla tarafimiza
iletilecek ve bu sorular iceriklerine gére yonetim kurulu danigmanlari, genel
muddr, muhasebe mudurt ve sirket avukatlar tarafindan 7 isgunud igcinde
cevaplandirilacaktir.
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1- Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Beyani

Akmerkez GYO A.$, aligveris merkezi sektorinde piyasa lideri olup, bu
konumunu uzun yillar korumay! hedeflemistir. Sirketimiz finansal ve marka
guclalugi yaninda paydaslari icin de énemli bir deger olmayi hedeflemigtir.

Akmerkez GYO A.$ gerek hissedarlari ve yatirimcilari gerekse musteri ve
calisanlari icin gugli, saygideger, caliskan ve paylagimci bir kurum olmayi
ilke edinmistir.

Bu noktadan hareketle sirketimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun olusturdugu
“Kurumsal Yonetim llkeleri’nin” gereklerini hayata gecirmektedir.

BOLUM | — PAY SAH IPLERI

2- Pay Sahipleri lle iliskiler Birimi

Pay sahipleri ile iligkiler muhasebe ve hukuk birimi binyesinde
yurutalmektedir. Gelen sorular bu birimlerce yanitlanmaktadir. Bu faaliyetler
icin ayrica bir birim olusturulmasina gerek gorilmemigtir. 2007 Yilinda
olagan genel kurul islemleri ve pay sahipleri ile olan iletisim aktif ve dizenli
bir sekilde gerceklestirilmigtir.

3- Pay Sabhiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullani mi

Donem iginde pay sahiplerinin yazili veya elektronik ortamda herhangi bir
sorusu veya talebi olmamistir. Sirketimizin finansal faaliyetleri ile ilgili web
sayfasi mevcut olup, tum bilgiler Sermaye Piyasasi Kurulu tebliglerine uygun
olarak guncellenmektedir. Mevcut durumda pay sahipleri hem telefon, hem
faks ve elektronik posta hem de WEB (www.akmerkez.com.tr ) sayfasi
Uzerinden sirketimize ulasabilirler.

Donem icinde veya 6nceki donemde 6zel denetci tayin talebi olmamistir.

4- Genel Kurul Bilgileri

Sirket genel kurul toplanti davetlerini, Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasasi Mevzuati hiukumleri cercevesinde yapmakta ve en az iki gunlik
gazetede ve Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan etmektedir. Yayinlanan
genel kurul ilani; gindemi, genel kurul tarihini, saatini, yerini ve katiima
sartlarini icerir. Bu bilgiler IMKB ve MKK'ya bildirilir. Toplantilarimiza
hissedarlarimiz digsinda isterlerse Borsa, araci kurum ve basin temsilcileri
katilabilir.  Toplanti sonrasi toplantt evraklari SPK ve IMKB'ye
ulastiriimaktadir. Toplanti ile ilgili bilgiler bu yildan itibaren sirketin internet
sitesinde de yayinlanacaktir.

Sirketimiz 2007 yilinda bir adet olagan genel kurul toplantisi yapmistir.
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27.04.2007 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda sirket ana
sOzlesmesinin 11. maddesi uyarinca halka arz edilmig (D) grubu hamiline
yazili hisse sahiplerinin toplantiya katilarak gorev almak istemeleri ve
cogunlukla aday bildirmeleri nedeni ile yonetim kurulu Uye sayisinin 10
olarak tespit edilmesine ve 2006 yilina ait net dénem karinin tamaminin ve
gecmis vyillar kari hesabindan (enflasyon karindan) kalan bakiyenin
tamaminin dagitiimasina karar verilmistir.

5- Oy Haklari ve Azinlik Haklari

Sirket ana sozlesmesinde imtiyazli oy hakki yoktur. Her pay bir oy hakkina
sahiptir. Azinlik paylarinin yonetimde temsiline ve birikimli oy kullanma
yontemine ait uygulamamiz bulunmamaktadir.

Sirketimizin A, B, C ve halka aclk D Grubuna ybtnetime aday godsterme
konusunda imtiyaz taninmig olup, bunun haricinde sirketimizde pay
sahiplerine ayricalik taniyan herhangi bir imtiyaz mevcut degildir.

6- Kar Dagitim Politikasi ve Kar Da gitim Zamani

Sirketimiz 2007 yilinda ana sdzlesmesi ve SPK mevzuatina uygun olarak
ortaklarina kar dagitimini gergeklestirmistir. Gelecek donemde de SPK
mevzuatina ve sirket ana stzlesmesinin 30. maddesine uygun olarak kar
dagitimi yapilacaktir. Sirketimizin kar dagitim politikasi karin tamaminin
veya tamamina yakin kisminin pay sahiplerine dagitiimasidir.

7- Paylarin Devri

Sirket ana mukavelemizin 7. maddesine gore; “Sirketin (A), (B) ve (C)
grubu nama yazili hisse senetleri, halka arz edilen (D) grubu hamiline
yazili hisse senetlerinin halka arz suretiyle satis siresinin bitimini takip
eden bir yil boyunca bir baskasina devredilemez. Bu hikme aykiri olarak
yapilan hisse devirleri Sirket pay defterine kaydedilmez.

Birinci fikrada 6ngorulen devir yasagina iligkin strenin bitiminden sonra
dahi, (D) grubu hisse senetleri diginda kalan nama yazili (A), (B) ve (C)
grubu hisselerin ve ruchan haklarinin satigi, devri, rehnedilmeleri veya
Uzerlerinde dcunclu kigiler lehine herhangi surette tasarruf edilmeleri
Yonetim Kurulunun iznine bagldir. Yonetim Kurulu hicbir sebep
gostermeksizin bu izni vermeyebilir ve s6z konusu tasarruf iglemini pay
defterine islemekten imtina edebilir. Her izin ilgili isleme munhasir olup, bu
izin cercevesinde gerceklestirilen tasarruflar pay defterine kaydedildigi
takdirde hikum ifade eder. Turk Ticaret Kanununun 418.maddesinin 4.
fikrasi hUkmi ve Sermaye Piyasasi Kanunu hikimleri saklidir.

Ayni gruptan hissedarlarin kendi aralarinda yapacaklari hisse devirleri,
gercek kigi hissedarlarin es ve fiuruuna yapacaklari devirler ile girkete
yonetim kurulu Uyesi olabilmek icin yasanin aradigi asgari oranda
yapilacak devirler Yonetim Kurulunun iznine tabi degildir.”

Halka arz edilen D Grubu hamiline yazili paylarin devrine iliskin kisitlayici

bir hiikiim bulunmamaktadir. Bunlarin devri Turk Ticaret Kanunu ve SPK
Kanunu ve Tebligleri hikimlerine gére yapilabilir.
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BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

8- Sirket Bilgilendirme Politikasi

SPK mevzuati cergevesinde yapilmasi gerekli olan kamu agiklamalari (8
adet) donem icinde yapilmistir. Sirketimizin finansal performansi ve
bilgilerinin guncel olarak takip edilebilmesi icin web sayfamiz Uzerinde
“Finansal Bilgiler” bagshgi altinda “Sdrekli Bilgilendirme Formu”, “Faaliyet
Raporlar” ve “Bagimsiz Denetim Raporu” alt bagliklari ile bilgilerimiz yer
almistir.

9- Ozel Durum Aciklamalari

Konuyu aydinlatma ve seffaflik ilkesi ¢cercevesinde bagsta ortaklarimiz olmak
tzere diger ilgililerin zamaninda bilgilendiriimesinin saglanmasi amaci ile
01.01.2007 — 31.12.2007 doneminde 8 adet kamu aciklamasi yapilimistir.
SPK diizenlemelerine uygun olarak hazirlanan “Ozel Durum Aciklamalar”
icin SPK veya IMKB’den ek agiklama talebi gelmemistir.

10- Sirket Internet Sitesi ve lceri gi

Sirketimizin www.akmerkez.com.tr isimli internet sitesi mevcuttur. Bu sitede
sirketimiz ticaret sicil bilgileri, ortaklik yapisi, ana soOzlesme, izahname,
sirkler, dénemsel mali tablolar ve faaliyet raporlari yer almaktadir.

11-Gercek Ki si Nihai Hakim Pay Sahibi / Sahiplerinin Aciklanmas [

Sirketin ana ortaklarindan olan AKKOK SANAYi YATIRIM VE GELISTIRME
ANONIM SIRKETI'nde ALiI RAIF DINCKOK, OMER DINCKOK ve NiLUFER
CIFTCI; TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI'nde ise FEYYAZ BERKER,
A. NIHAT GOKYIGIT, ALEV BERKER, ERHAN ONER nihai hakim pay
sahipleridir.

12- iceriden © grenebilecek Durumda Olan Ki silerin
Kamuya Duyurulmasi

Akmerkez'de iceriden bilgi 6grenebilecek durumda olan kisi ve bdlimler;
Genel Mudiur, Muhasebe Mudurligu ve Arge boliminden olugsmaktadir.

BOLUM Il - MENFAAT SAH iPLERI

13 - Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

AKMERKEZ ile ilgili menfaat sahipleri hissedarlarimizdir. Sirketimiz Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat ile
Gayrimenkul Yatim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi kapsaminda
portfdyumuzde vyer alan gayrimenkullerimizi ve gayrimenkule dayall
haklarimizin degerlemesini her yil sonu itibariyle ekspertiz sirketi vasita ile
tespit ettirmekte ve kamuya aciklamaktadir.
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14- Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilmasi

Sirket ana sdzlesmemizin 8. maddesi ile halka arz edilmis (borsada islem
goren) D Grubu hisselerin yonetim kurulunda aday gosterme imtiyaz hakki
bulunmaktadir. Ana s6zlesmemizin 11. maddesi uyarinca bu hissedarlarin
toplantiya katilip, cogunlukla aday belirlemeleri halinde, yonetim kuruluna
bir tye ile katilma haklari mevcuttur.

15- insan Kaynaklari Politikasi

Sirketimizde insan kaynaklari ile ilgili ayri bir bolum olmayip bu konulardaki
calismalar arge bolimimiz ve muhasebe birimimizce ortaklasa
yuratulmektedir.

Sirketin is tanimi ve kapsami geredi 6 personeli vardir. Tium personel isinde
yetkin ve sirket politikasina uygun olarak secilmig olup, bireysel yetkinlikleri
ve is kapsamlari bazinda performans degerlendirmesine tabi tutulmuslardir.

16- Miisteri ve Tedarikcilere iliskiler Hakkinda Bilgiler

Sirketimizin portféytinde yer alan gayrimenkullerin kiracilari olan gercek ve
tuzel kigilerle Dolar bazinda bes ve on yillik kira s6zlesmeleri yapiimakta
olup; 2007 yilindaki doluluk oranimiz % 99,61 'dir.

17- Sosyal Sorumluluk

Sirketimiz kurulugsundan bu yana sosyal sorumluluk, teknolojik gelismeler,
kulturel aktiviteler ve ¢evre konularinda ¢ok duyarli davranmigtir. 2003’'den
bu yana her yil cargi boliminde bir ay stresince dizenlenen “Sanat
Akmerkez'de” aktiviteleri ile sanata ¢ok genis bir destek saglanmigtir. Bu yil
da “Sanat Akmerkez'de 5" aktivitesi diizenlenerek sdzkonusu sanatsal
destek surdurtlmis ve bu sanatsal etkinligin basarisi 2006 yilinda ICSC
(International Council of Shopping Centers) tarafindan verilen iki 6dulle
kanitlanmistir.

BOLUM IV - YONETIM KURULU

18- Yonetim Kurulu Yapisi, Olu sumu ve Ba gimsiz Uyeler

On Kkisilik yonetim kurulumuz baskan, bagskan yardimcisi, 5 lUye ve 3
bagimsiz tyeden olusmustur. 5 Gyeden bir adedi halka arz edilmis D grubu
hisseleri temsilen yonetim kurulunda yer almaktadir.

Yonetim kurulu Gyeleri kendi aralarinda gérev boluma yapmiglardir. SPK
Seri V 16 nolu teblig uyarinca denetimden sorumlu komite Uyeliklerine
Yonetim Kurulu tyelesi Sn. Serdar Sunay, Yonetim Kurulu tyesi Sn. Devrim
Ulucan, Yonetim Kurulu tyesi Sn. Giner Oztek secilmis olup, gorevleri
halen devam etmektedir.
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19- Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Ali Raif D INCKOK

1944 istanbul dogumlu olan Ali Raif Dinckok, lise dgrenimini Avusturya
Lisesi'nde, yuksek 6grenimini ise Aachen Universitesi Tekstil Mihendisligi
bolumiinde yapmistir. is hayatina babasi Raif Dingkok’'iin kurmus oldugu
Akkok Sirketler Grubunda baslayip halen grup blnyesinde yer alan
sirketlerin yonetim kurullarinda baskan, baskan vekilligi veya murahhas
uyelik goérevlerini yiriitmektedir. Ali Raif Dinckék Almanca, ingilizce ve
italyanca dillerini bilmektedir.

Feyyaz BERKER

7 Ekim 1925 dogumlu, insaat Yuksek Mihendisi olan Feyyaz Berker
ogrenimini Robert Kolejinde ve Michigan Universitesinde tamamlamistir.
Halen Tekfen Holding A.$. Yonetim kurulu bagkanligi gorevini strdtrmekte
olan Feyyaz Berker Tusiad'in kurucusu ve Onursal Bagkanidir. Bunun
yaninda TAPV, HEV, TEMA, TEGV, TTGV gibi vakiflarda aktif gorevler
alan Feyyaz Berker, Bogazici Universitesi Fahri Doktorluk Unvani almig
olup, evli ve iki cocuk ile iki torun sahibidir.

Omer DINCKOK

1948 istanbul dogumlu olan Omer Dingkdk, Robert Koleji is idaresi ve
Ekonomi bélimii mezunu olup, lisansisti egitimini ingiltere’de almistir. is
hayatina babasi Raif Dingkok’in kurmus oldugu Akkok Sirketler Grubunda
baglayip halen grup bunyesinde yer alan sirketlerin yonetim kurullarinda
bagkan veya bagkan vekilligi gorevlerini yiriitmektedir.ingilizce bilen Omer
Dinckok evli ve ¢ ¢ocuk babasidir.

Jan Arie de KRE 1J

1942 Amsterdam dogumlu olan Jan Arie de Kreijj lisansustu egitimini 1966
yilinda Amsterdam’da is ekonomisi alaninda yaptiktan sonra is yasamina
ayni yil Royal Dutch / Shellde baslayip 1997 yilina kadar Shell Co.'da
pekcok Ulkede Ust dizey yobnetici pozisyonunda gorev yapmistir. 1997-
2000 yillan arasinda Robeco Group’ta yonetim kurulu baskanhgi ve
Rodamco N.V.'de direktorlik gorevlerinde bulunmustur. 2000 yilindan
sonra halen CEO olarak gorev yaptigi Corio N.V’'da is yasamina devam
eden Jan Arie de Kreij evli ve ti¢ gocuk babasidir.

Davit BRAUN STAYN

1964 Iistanbul dogumlu olan Davit Braunstayn Bogazici Universitesi
Endustri  muhendisliginden mezun olup finans Uzerine Columbia
Universitesinde MBA yapmistir.

is yasamina ABD’de Lazard Frenes&Co.'da yatirim bankacihgr bélumiinde
analist olarak baglayan Davit Braungtayn daha sonra halen genel
mudirligunu yurattugu Lignadekor Uretim ve Pazarlama A.S.’de gorev
yapmaya baglamistir. Davit Braunstayn ingilizce, Fransizca ve Almanca
dillerini bilmektedir.
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Erhan ONER

1946 izmir dogumlu olan Erhan Oner, lisans egitimini Orta Dogu Teknik
Universitesi ve Miami Universitesi Makina Miuhendisligi bolumlerinde
yaptiktan sonra, lisansusti egitimini Boru Hattt Muhendisligi alaninda
Teksas Univeritesinde, is Idaresi alaninda Cornell Universitesinde,
Finansman ve Is idaresi yiiksek lisanslarini ise Urwick ve Ashridge
Kolejlerinde tamamlamistir. 1969 yilinda Tekfen Grubuna Proje Miuhendisi
olarak katilip, farkh gorevler aldiktan sonra 1980’de Toros Gubre ve Kimya
Endistrisi A.S.’de genel mudirlik gorevine getirilen Erhan Oner, bu
tarinten itibaren birgok Tekfen Grubu Sirketlerinde Yonetim Kurulu
Bagkanligi, Bagkan Yardimciligi, Murahhas Azalik veya Uyelik gibi goéreviler
almistir. 2000 Yilinda Tekfen Holding A.S. Grup Sirketler Baskanhgi
gorevine getirilen Erhan Oner Tusiad lyesi olup, evli ve iki cocuk babasidir
ve ingilizce bilmektedir.

Raif Ali D INCKOK

1971 istanbul dogumlu olan Raif Ali Dingkdk, Boston Universitesi igletme
mezunudur.

is yasamina Akkok Sirketler Grubunda baslayip halen grup biinyesinde yer
alan sirketlerin yonetim kurullari ve icra kurullarn Gyeligi yapmaktadir.
Tusiad tyesi olan Raif Ali Dingkok evlidir.

Serdar SUNAY

1956 Ankara dogumlu olan Serdar Sunay, 1978'de Bogazici Universitesi
isletme béliminden Rektér Odulii alarak mezun olmustur. is hayatina
Arthur Anderson’da Audit béliminde baslayip sirasiyla Ko¢ Holding'de
Planlama Bélumiinde, Boyner Holding'de Yatirim ve istirakler Koordinatorii
ve Bogazici Hazir Giyim A.S. Genel Mudurl olarak gorev yapan Serdar
Sunay, halen BBA Beymen Bogazici Alboy Magazacilik A.$.’de Murahhas
Aza olarak gorev yapmaktadir.

Guner OZTEK

7 Agustos 1935 Cankiri dogumlu olan Giner Oztek, lise 6grenimini St.
Joseph Lisesinde, Universite 6grenimini ise Ankara Universitesi Siyasal
Bilgiler Fakultesinde tamamlamistir. 31 Aralik 1959’da Disisleri Bakanhgi
Genel Sekreterligi Ozel Kaleminde goreve baglayan Oztek bu kurumda
sirastyla Biyukelcilik Katipligi, Ozel Kalem Mudirligi, Biyikelgilik
Mustesarhidi ve Buyukelcilik gorevlerinde bulunmustur. Halen Ortadogu ve
Balkan incelemeleri Vakfi Yonetim Kurulu Baskani ve Direktorii olarak
gorev yapmaktadir. Fransizca ve ingilizce bilen Guner Oztek evlidir.

Devrim ULUCAN
Prof. Dr. Devrim Ulucan 1940 istanbul dogumlu olup, istanbul Universitesi
Hukuk Fakiltesi mezunudur. Doktorasini Almanya’da Koln Universitesinde

tamamladiktan sonra akademik kariyerine istanbul Teknik Universitesinde
asistan olarak baslamig, 1979 yilinda dogent, 1989 yilinda profesér
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unvanlarini alarak akademik kariyerine devam eden Ulucan, halen iTU
isletme Fakiiltesinde ogretim Uyesi olarak gorev yapmaktadir. Bununla
beraber 1992-1995 yillarinda Calisma ve Sosyal Gilvenlik Bakanhginda
Bakan Danigsmani olarak gérev yapmistir. Almanca bilen Devrim Ulucan
evlidir.

20- Sirketin Misyonu ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri

Sirketimiz aligveris merkezleri sektérinde Ulke lideri olup, bu konumunu
gelistirerek uzun yillar strdirmeyi hedeflemistir.

21- Risk Yonetimi ve ic Kontrol Mekanizmasi

Sirketimiz gunluk, haftalik ve aylik olarak finansal tablolarini giincellemekte
ve sirketimizin ana faaliyet gelirleri olan kira gelirlerinin tam ve duizenli
olarak tahsili acisindan kira sodzlesmesinden dogan yukumluliklerini
zamaninda ve tam olarak yerine getirmeyen kiracilar aleyhine yasal suresi
icinde gerekli hukuki islemler yapilmaktadir. Sirketin doviz pozisyonu kur
riskleri en aza indirgenecek sekilde izlenmektedir.

22- Yonetim Kurulu Uyeleri ve Yoneticilerinin Yetki Sorumluluklari

Sirket yoneticilerinin gorevleri belirlenmis olup, sirket yonetim kurulunun
yetkileri ana stzlesmede belirtiimigtir. Yoneticilerin yetkilerini belirten imza
sirkileri genel kurullar cercevesinde ve her yil yenilenmektedir.

Yonetim kurulu Oyelerinin gérev ve sorumluluklart Tiark Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasasl Mevzuati ve sirket ana stzlesmesi ile belirlenmistir.

23- Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

Sirket  yonetim  kurulu GOyeleri sirket genel muadartd tarafindan
bilgilendiriimekte ve iletisim saglanmaktadir. Sirketin ana sdzlesmesinde
belirlenen yetkiler cercevesinde faaliyetlerini icra etmekte olan ydnetim
kurulu bugiine kadar tum kararlarini oybirligi ile almistir.

24- Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasa q

Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina iligkin Esaslar Tebligi'nin 20. maddesi
uyarinca yonetim kurulu Gyelerimiz TTK'nin 334. maddesi ile getirilen
sirketle muamele yapma yasagindan ve 335. maddesi ile getirilen rekabet
yasagindan muaf tutulmak icin ortaklik kurulundan izin alamazlar.

25- Etik Kurallar

Sirketimiz calisanlari sirket misyonu ve calisma prensiplerini benimsemis
genel meslek ve ahlak ilkelerine uygun olarak calisan kigilerden olugsmustur.
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26- Yonetim Kurulunda Olu sturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve
Bagimsizli g

Sirket yonetim kurulumuzda 10 Gye mevcut olup, bu Uyelerin 3 adedi
bagimsiz lye ve ayni zamanda Denetim Komitesi tyesidir. Her ¢ ayda bir
¢tkan mali tablolar denetim komitesinin onayindan gectikten sonra Yonetim
Kurulu onayina sunulur.

27- Yonetim Kuruluna Sa glanan Mali Haklar

Sirketin yonetim kurulunun sirket ana s6zlesmesinin 30. maddesi uyarinca
kanuni yedek akce ve Sermaye Piyasasi Kurulunca tespit edilen 1.
temettindn ayrilmasindan sonra kalan safi kardan genel kurul karari ile en
fazla % 5’e kadar bir meblagr yonetim kurulu Uyelerine dagitma sekli
yonetim kuruluna birakilmak tzere ayrilabilir.

Ayrica, 27.04.2007 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda
yonetim kurulu tyelerinin her birine 2007 yilinda ayhk net 3.860-YTL Ucret
O0denmesine karar verilmistir. Bunlarin diginda sirket yodnetim kurulu
uyelerine herhangi bir mali hak saglanmamaktadir.

28- Bagislar ve Soysal Yardimlar

Sirketimiz, Kurumsal Sosyal Sorumluluk ilkelerimiz cercevesinde Kkaliteli
ariin ve hizmetler sunmanin yani sira toplumsal standartlarin yukseltiimesi
sorumlulugunun da bilincindedir. Gelecek nesilleri gz ardi etmeden,
toplumun ihtiyaglarina kargi duyarhdir. Bu baglamda Sirketimiz, yakin
cevremizde ve oncelikli olarak egitim, kiltir ve sanat, spor faaliyetlerine
bagis ve sosyal yardimlarda bulunarak toplumsal zenginlesmeye katkida
bulunmay! ilke edinmistir.

Kurumsal Sosyal Sorumluluk ilkelerimiz cercevesinde Sirketimiz 2007
yilinda cesitli kurum ve kuruluglara 1.071.765,08-YTL bagis ve sosyal
yardimlarda bulunmustur.

Bunlarin belli baslilari soyledir:

Bagis ve Sosyal Yardimlar

Dernek ve Vakiflar : 1.071.765,08 -YTL
Toplam : 1.071.765,08 -YTL
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AKMERKEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLI GI A.S.
31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yila ait

Finansal Tablolar ve
Bagimsiz Denetim Raporu
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BAGIMSIZ DENET iM RAPORU

Yonetim Kurulu ve Hissedarlara
Akmerkez Gayrimenkul Yatirim Ortakli g1 A.S.

Akmerkez Gayrimenkul Yatirrm Ortakh A.S. (Sirket) 'nin 31 Aralik 2007 tarihi
itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilancosuayni tarihte sona eren yila ait gelir
tablosunu, 6z sermaye gigm tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6énemli mubase
politikalarinin 6zetini ve dipnotlar denetlentiulunuyoruz.

Finansal Tablolarlalgili Olarak Isletme Yonetiminin Sorumlulgu

Isletme yo6netimi finansal tablolarin Sermaye Piyagésrulunca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gore hazirlanmasi ve tlbitisekilde sunumundan sorumludur.
Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hie usulsizlikten kaynaklanan énemli
yanlsliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, geéicdurist bir sekilde yansitmasini
sazlamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tagarhasini, uygulanmasini ve devam
ettiriimesini, kaullarin gerektirdsi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun
muhasebe politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulgunun Sorumlulugu

Sorumlulgumuz, yaptgimiz ba&imsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar ek
gorts bildirmektir. Bgzimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca ykmnan
bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergékleistir. Bu standartlar, etik
ilkelere uyulmasini ve [gamsiz denetimin, finansal tablolarin getzdogru ve durtst bir
bicimde yansitip yansitmagikonusunda makul bir giivenceyigtamak tzere planlanarak
ylrutalmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlae ipnotlar ile ilgili b&msiz
denetim kaniti toplamak amaciyla, gmsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini
icermektedir. Baimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal tabloh hata ve/veya
hileden ve usulsuzlikten kaynaklanip kaynaklanghatiususu da dahil olmak Ulzere
onemli yanlglik icerip icermedine dair risk dgerlendirmesini de kapsayacakkilde,
mesleki kanaatimize gore yapiknr. Bu risk dgerlendirmesinde,sietmenin i¢ kontrol
sistemi goz Oninde bulundurulgtur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkdnli
hakkinda gorgl vermek dgil, bagimsiz denetim tekniklerini kwoillara uygun olarak
tasarlamak amaciylagletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tiblde i¢c kontrol
sistemi arasindaki gkiyi ortaya koymaktir. Bamsiz denetimimiz, ayricasletme
yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikaller yapilan 6nemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitin @k&r sunumunun uygungunun
degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin gtz bagimsiz denetim kanitlarinin, g&timizun
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanakstduduzuna inaniyoruz.
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Gorus

Gorlsumuze gore, ilikteki finansal tablolar, Akmerkez Gayrimenkul Yratn Ortaklgi
A.S.’nin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle finansal dumunu, ayni tarihte sona eren yila ait
finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermdjigasasi Kurulunca yayimlanan
finansal raporlama standartlari ¢cercevesindguwwe durist bir bicimde yansitmaktadir.

Aciklama

Finansal tablolara gkin 36 No.lu dipnotta gorulege Gizere, Sirket Yonetimi, ilisikteki
finansal tablolara gore dailabilir karin, yasal kayitlardaki gailabilir kardan digik
oldugunu ve bu nedenle, kar glamina esas olarak glkteki finansal tablolari aldiklarini
belirtmistir.

Istanbul,
05 Mart 2008

Denet Bggimsiz Denetim

Yeminli Mali MU savirlik A. S.
Member firm of BDO International

Omur Giinel
Sorumlu Ortak Bgdenetgi
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VARLIKLAR

Cari / D6nen Varliklar

Hazir Deserler
Menkul Kiymetler (net)
Ticari Alacaklar (net)

fliskili Taraflardan Alacaklar (net)

Diger Alacaklar (net)
Ertelenen Vergi Varliklari

Diger Cari / Donen Varliklar

Cari Olmayan / Duran Varliklar

Ticari Alacaklar (net)

fliskili Taraflardan Alacaklar (net)

Diger Alacaklar (net)
Finansal Varliklar (net)

Yatirirm Amach Gayrimenkuller (net)

Maddi Varliklar (net)

Maddi Olmayan Varliklar (net)

Ertelenen Vergi Varliklari

Diger Cari Olmayan / Duran Varliklar 11

TOPLAM VARLIKLAR

Notlar 31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
19.278.228 27.959.130
34 18.327.454 25.370.702
5 - -
3,7 456.543 2.582.213
3,8 487.108 -
9 3.000 -
3,10 - -
11 4.123 6.215
105.653.042 108.962.459
3,7 - -
3,8 - -
9 - -
12 - -
3,13 104.782.197 107.513.519
3,14 858.427 1.436.138
3,15 12.216 12.600
3,10 - -
202 202
124.931.270 136.921.589
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YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Yukumlultukler

Finansal Borclar (net)

Uzun Vadeli Finansal Borglarin
Kisa Vadeli Kisimlari (net)

Diger Finansal Yukumlulikler (net)

Ticari Borglar (net)

fliskili Taraflara Borclar (net)

Alinan Avanslar

Bor¢ Kasiliklar

Ertelenen Vergi YUkumlutgi

Diger Yukumlultkler (net)

Uzun Vadeli Yukumlalukler

Finansal Borclar (net)

Diger Finansal Yukumlalikler (net)
Ticari Borglar (net)

fliskili Taraflara Borgclar (net)
Alinan Avanslar

Borg Kasiliklari

Ertelenen Vergi Yukumlukgii

Diger Yukumlultkler (net)

OZSERMAYE

Sermaye
Sermaye Yedekleri

Hisse Senetleihrag Primleri
Finansal Varliklar Dger Artis Fonu

Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar

Kar Yedekleri

Yasal Yedekler
Statli Yedekler
Olaganustu Yedekler
Ozel Yedekler

Sermayeye Eklenecétirak Hisseleri ve

Gayrimenkul SagiKazanclari
Yabanci Para Cevrim Farklari

Net Dénem Kari / (Zarar)
Gecmg Yillar Karlari / (Zararlari)

Notlar 31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
6.245.495 6.301.983
6 - -
6 - -
11 - -
3,7 248.562 360.211
3,8 2.652 144.730
16 - 81.575
18,25 4.021.251 3.598.961
3,10 - -
11 1.973.030 2.116.506
23.093 16.804
6 - -
11 - -
3,7 - -
3,8 - -
16 - -
18,25 23.093 16.804
3,10 - -
11 - -
118.662.682 130.602.802
19 13.700.000 13.700.000
20 31.728.479 31.728.479
31.728.479 31.728.479
21 22.037.281 15.719.476
22.037.281 15.719.476
51.181.260 57.159.245
22 15.662 12.295.602
124.931.270 136.921.589

TOPLAM OZ SERMAYE VE YUKUMLULUKLER
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ESAS FAALYET GELIRLERI
Sats Gelirleri (net)
Satglarin Maliyeti (-)
Hizmet Gelirleri (net)
Esas Faaliyetlerden ggr
Gelirler/faiz+temettii+kira (net)
BRUT ESAS FAALYET KARI
Faaliyet Giderleri (-)
NET ESAS FAAUYET KARI
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-)
Finansman Giderleri (-)
FAALIYET KARI
Net Parasal Pozisyon Kar/(Zarar)
VERGI ONCES KAR
Vergiler

NET DONEM KARI

HISSE BASINA KAZANC

Notlar

30
30
30

30

31

32
32
33

34

3,35

3,36

34

31 Aralik 2007

67.424.772
(15.155.146)

52.269.626

(5.335.956)

46.933.670

8.616.099
(4.368)

51.181.260

51.181.260

51.181.260

3,74

31 Aralik 2006

71.704.348
(14.600.811)

57.103.537

(5.033.556)

52.069.981

11.909.775
(6.820.511)

57.159.245

57.159.245

57.159.245

4,17



1 Ocak 2006 bakiyesi
Yedeklere Transfer
Odenen temetti

Net Kar

31 Aralik 2006 bakiyesi
2006 yil kari transferi
Yedeklere Transfer
Odenen temettii

Net Kar

31 Aralik 2007 bakiyesi

Oz sermaye

Enflasyon Yasal Olaganusti  Net Donem  Dagitiimams
Sermaye  Duzeltmesi Farklart  Yedekler Yedekler Kari Karlar Toplam
13.700.000 31.728.479  7.846.538 - - 100.952.919 154.227.936
- - 7.872.938 - - (7.872.938) -
- - - - - (80.784.379) (80.784.379)
- - - - 57.159.245 - 57.159.245
13.700.000 31.728.479 15.719.476 - 57.159.245 12.295.602 130.602.802
- - - (57.159.245) 57.159.245 -
- - 6.317.805 - - (6.317.805) -
- - - - - (63.121.380) (63.121.380)
- - - - 51.181.260 - 51.181.260
13.700.000 31.728.479 22.037.281 - 51.181.260 15.662 118.662.682
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Notlar 31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

A. ESAS FAALUYETLERDEN KAYNAKLANAN NAK iT AKIMLARI

Vergi 6ncesi net kar (+) 51.181.260 57.159.245
Duzeltmeler:

Amortisman (+) 3.354.343 3.396.212
Kidem tazminati 6.289 1.933
Borg¢ kasiliklari (+) 422.290 1.135.638

Kur farklarindan dgan kar (-) - -
Menkul kiymet veya uzun vadeli yatirnmlardan eddiden kazanclar (-) - -
Faiz gideri (+) - -
Maddi varlik sat kar ve zararlari - -

Isletme sermayesindeki gigikliklerden onceki faaliyet kari (+) 54.964.182 61.693.028
Ticari islemlerdeki (ary)/azals 2.125.670 (310.697)
Mliskili taraflardan alacaklardaki (agjfazals (487.108) 38.411
Diger alacaklardaki (a)/azalg (908) 6.437
Ertelenen vergi varliklarindaki (egliazals - -

Ticari borclarda (azai)/artis (111.649) 85.959
Tliskili taraflara borglardaki agi(azals) (142.078) 116.787
Alinan avanslardaki ast(azalk) (81.575) 81.575
Borg kasiliklarindaki arts/(azals) - -

Diger yukumlaliklerdeki argf(azals) (143.476) 183.105

Faiz 6demeleri (-) - -
Vergi 6demeleri (-) - -
Esas faaliyetlerden sglanan / (kullanilan) net nakit 37 56.123.058 61.894.605

B. YATIRIM FAAL IYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAK iT AKIMLARI

Mali varlik alimi, alg tutarinin neti (-) - -
Maddi ve maddi olmayan varlk satin alimlari (-) (44.926) (433.789)
Maddi varlik sati nedeniyle elde edilen nakit gileri (+) - -
Diger duran varliklarda ast/ azalg - -
Yatirim faaliyetlerinden saglanan / (kullanilan) net nakit 37 (44.926) (433.789)

C. HNANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAK IT AKISLARI

Hisse senedi ihraci nedeniyle elde edilen nakiglgri (+) - -
Uzun vadeli borglarla ilgili nakit gigleri (+) - -

Odenen temettiiler (-) (63.121.380) (80.784.379)
Finansman faaliyetlerinden sglanan / (kullanilan) net nakit 37 (63.121.380) (80.784.379)
Hazir dgerlerde meydana gelen arti(azals) 37 (7.043.248) (19.323.563)
Donem baindaki hazir dgerler mevcudu 3,4 25.370.702 44.694.265
Donem sonundaki hazir glerler mevcudu 3,4 18.327.454 25.370.702
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1. Organizasyon ve Faaliyet Konusu

Akmerkez Gayrimenkul Yatirim Ortakh A.S.’nin (Sirket) faaliyet konusu, sahip olunan
gayrimenkuller aracignyla deser yaratmaktirSirket'in adresi gaagidaki gibidir:

Nispetiye Cd. Akmerkez Tic. Merkezi E3 Kule K:lilEt / istanbul-Turkiye

Sirket, 17 Subat 2005 tarihinde yagu Olaganisti Genel Kurul Toplantisi ile Akmerkez
Gayrimenkul Yatirimi AS. olan ticaret tnvanini Akmerkez Gayrimenkul YatrOrtaklgl A.S.
olarak dgistirmis ve bu dgisiklik 24 Subat 2005 tarihinde Sanayi ve Ticaret Bakartrafindan
tescil edilmstir.

Sirket, 21 Haziran 2005 tarihinde aidiYonetim Kurulu karari ile sietme adini “Akmerkez
Alisveris Merkezi” olarak belirlemi ve bu husus 1 Temmuz 2005 tarihiddeanbul Ticaret Sicil
Memurlugu tarafindan tescil edilrgtir.

Sirket 15 Nisan 2005 tarihindkstanbul Menkul Kiymetler Borsa’sindglém gormeye bgamis
olup, hisselerinin %49'u halka agiktir.

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle ortaklyapisi aagidaki gibidir :

Adi 31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Akkok Sanayi Yatirim
ve Gelgtirme AS. % 13,13 % 13,13
Tekfen Holding AS. % 10,79 % 10,79
Diger * % 76,08 % 76,08
%100,00 %100,00

* Sermayenin %10’'undan daha azina sahip ortaktaplamini géstermektedir.
Kategorileri itibariyle donem icinde calisan personelin ortalama sayisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

idari 5 6
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2. Finansal Tablolarin Sunumubikin Esaslar

(a) Hazirlany Esasi :

(b)

Sirket muhasebe kayitlari ve kanuni defterleriniyiyrlilkteki ticari ve mali mevzuati esas
alarak hazirlamaktadirilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasindaagada aciklandii
Uzere, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)'nin Seri XIR&.lu Teblgi'ne uyum sglamak
amaclyla belli duzeltme ve siniflandirma kayitlgapiimstir. ilisikteki finansal tablolara
yansitilan dizeltmeler Dipnot 2 (c)'de 6zetlegtni

Ilisikte sunulan finansal tablolar ve dipnotlar SPK’'did Aralik 2004 tarihinde yayimilagl
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlayguwn olarak sunulmgur.

Yuksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarirz&tilmesi:

Seri Xl ve 25 No.lu Tebfin 15. Kismi'na gore, yuksek enflasyon ekonomisiriakim
oldugu bir Glkenin para birimini kullanarak finansal kalarini hazirlamakta olan kuruliarin
bu tablolardaki kalemleri bilanco tarihi itibariyendekslenen birim g@erleri ile gdstermeleri
ve ayni uygulamayi gecmidbnemlere de yansitmalari gerekmektedir. Sermayas&si
Kurulu (SPK)'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayhrari uyarinca, 2005 yilinda finansal
tablolarin enflasyona goére duzeltiimesi uygulamasna ermtir. Bu nedenle, finansal
tablolar, 31 Aralik 2004 tarihindeki Turk Lirasimsatin alma giictu cinsinden ifade edglini

Ilisikteki finansal tablolarin, 31 Aralik 2004 taritibariyle gecerli olan 6lciim birimi ile
yeniden ifade edilmesinde, Turkiyéstatistik Kurumu (TUK) tarafindan Tirkiye igin
yayinlanan toptansga fiyatlari genel endeksi baz alinarak kullanilmdeks ve c¢evirim
faktorleri gagidaki gibidir:

Tarih Endeks Cevirim faktori
31 Aralik 2001 4.951,7 1,70
31 Aralik 2002 6.478,8 1,30
31 Aralik 2003 7.382,1 1,14
31 Aralik 2004 8.403,8 1,00

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle finansal tablolari endekslenen birim derleriyle
hazirlanmasindasagidaki prensipler uygulanmtir:

- Finansal tablolar 31 Aralik 2004 tarihi itibariylendekslenen birim dgerleri ile
gosterilms, ayni uygulama gecmdoénemlere de yansitilghir.

- Parasal varlik ve borglar bilango tarihindeki pafalsirim deseri ile gosterildgi igin
ayrica endekslenmedgtir.

- Parasal olmayan bilanco kalemleri ve 6z sermayenkigri ilgili cevirim faktorleri
kullanilarak endekslenen birim gkyleri ile gosterilmgtir.

- Enflasyon muhasebesi uygulamasinin etkisi, gelblosunda “Net Parasal Pozisyon
Kari/(Zarar1)” hesabinda gosterilir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumufigskin Esaslar (devam)

(c) Duzeltmeler :

llisikteki finansal tablolar Seri XI ve 25 No.lu Tepk gore hazirlanngtir ve kanuni
kayitlarda yer almayansasidaki dizeltmeleri icermektedir.

- Supheli alacaklara kalik ayrilmasi

- Vadeli cekler ve alacak senetleri icin reeskoegaplanmasi
- Tazminat davalari igin kaitik ayrilmasi

- Gider tahakkuku duzeltmesi

- Amortisman duzeltmesi

- Kidem tazminati karligi ayriimasi

(d) Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansa&@lolarin Diizeltiimesi:

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihli bilancolar ve bilafgra iliskin dipnotlar ile 31 Aralik 2007 ve
2006 tarihlerinde sona eren yillara ait gelir, haéim ve 6zsermaye gigim tablolar ve
ilgili dipnotlar kasilastirmall olarak sunulmygiur. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile

uygunluk sglanmasi acisindan kalastirmali bilgiler gerekli goérildginde yeniden
siniflandiriimstir.

(e) Netlestirme:
Finansal varlik ve borglarin negteilmesi, sadece hukuken mimkin olmasi gtetinenin bu
yonde bir niyetinin olmasi veya varliklarin eldeileesi ile yukumluliklerin yerine

getirilmesinin @ zamanli oldgu durumlarda mamkuanddr.

3. Uygulanan Muhasebe Politikalari vegédeme Yontemleri

(a) Finansal Araclar :

Finansal araclarsagidaki finansal varlik ve borglardan ghaaktadir :

i. Hazir Degerler
Kasa, bankalar ve alinan ¢ekler hazigetteri olusturmaktadir.
Kasadaki paralar Yeni Turk Lirasi ve dovizli bakgmlen olgmaktadir. Yeni Tirk Lirasi
bakiyeler kayith dgeriyle, dovizli bakiyelerse bilan¢o tarihindeki T.®Merkez Bankasi
doviz als kuru ile dgerlenerek kayitlarda gosteriimektedir.
Banka mevduatlari, vadeli ve vadesiz mevduatlardanbu mevduatlarin faizlerinden
olusmaktadir. Yeni Turk Lirasi mevduatlar maliyetsgéeriyle, doviz tevdiat hesaplari ise

bilanco tarihindeki Merkez Bankasi doviz sakuru kullaniimak suretiyle Yeni Tark
Lirasi'na ¢evrilmg degerleriyle kayitlarda gosterilmektedir.
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3. Uygulanan Muhasebe Politikalari ved@deme Yontemleri (devam

(a) Finansal Araclar (devam) :

Hazir Degerler (devam)

Alinan ceklerin vadesi bilanco tarihinisanlar ticari alacaklar icinde gdsterignolup
bilango tarihinde yururlukte olan Hazine tarafindaglirtiien i¢ borclanma senetlerinin
ilgili vadeye isabet eden orani Uzerinden reeskadmafai tutulmgtur. Yabanci para
cinsinden c¢ekler Libor oranlari kullanilarak reeskglemine tabi tutulmgtur.

Makul Deser

Makul deser; herhangi bir finansal aracin, alim satima isteki taraf arasinda,
muvazaadan arindirilgiolarak el dgistirdigi deger olup, Oncelikle ilgili varigin borsa
degeri, borsa dgerinin olsmamasi durumunda ise gleme guniunde bu tanima uygun
alim satim dgeri, makul dger olarak kabul edilir.

Yabanci para nakit ve nakit benzerlerinin, bilatepohindeki gecerli kurlardan Yeni Tirk
Lirasi'na ¢evrilmg olmasi sebebiyle, bu varliklarin makulggéerinin kayith dgerlerine
esdeger oldugu kabul edilmektedir.

Banka mevduatlar, kasa ve alinan c¢eklerin kayd#gerlerinin, bu varliklarin kisa
vadelerde elden cikarilmalari ve gee dukligu riski olmamasi nedeniyle, makul
degerleriyle ayni oldgu varsayilmaktadir.

. Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar,Sirket tarafindan, alicilara goudan hizmet satmak suretiyle yaratilan
finansal varliklardir. Alacak senetleri ve vadedkier reeskonta tabi tutulrgiur.
Makul Deser

Ticari alacaklarin iskonto edilmive stupheli alacak karligi ayrilmi degerlerinin,
varlklarin makul dgerine gdeger oldysu varsayilimaktadir.

Mliskili Taraflar

Sirket’in hissedarlari, yonetim kurulu Gyesi ve gengidir gibi yonetici personeli, yakin
aile uyeleri ve onlar tarafindan kontrol edilen &egnlara bgl sirketler, itirakler ve
ortakliklar iligkili taraf olarak kabul edilngtir.

iv. Ticari Borglar

Ticari borglar, saticilardan goudan hizmet almak suretiyle gan finansal borglardir.
Ticari borclarin maliyet dgerleri, bu borglarin kisa vadeli olmasi ve alimmatkonu olan

bir finansal ara¢ olmamasi sebebiyle, mak@eukeri olarak kabul edilmektedir.
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3. Uygulanan Muhasebe Politikalari veg@deme Ydntemleri (devam)

(b) Finansal Risk Y6netimi:

(€)

i. Yabanci Para Riski

Sirket’in isletme, yatirim ve finansal faaliyetlerindengda dovizli slemlerinin rapor tarihi
itibariyle bakiyeleri 23 no.lu dipnotta aciklanghr. Sirket, doviz cinsinden alacakl veya
borglu bulundgu tutarlarin  Yeni Tuark Lirasr'na c¢evrilmesinden dwl kur
degisikliklerinden dgan doviz kuru riskine maruz kalabilir. S6z konusivid kuru riski,
doviz pozisyonunun sirekli analiz edilmesi ile pakdilmekte ve sinirlandiriimaktadir.

ii. Supheli Alacaklar Riski
Sirket, rapor tarihine kadar alanstipheli alacaklar icin kadik ayirmistir.
iii. Likidite Riski

Sirket, kisa vadeli finansal araclarini, ¢gireticari alacaklarini, nakte cevirerek kendisine
fon yaratmaktadir.Sirket'in, likit varliklarinin kisa vadeli borglarin Gzerinde olan
kisimlari, donemler itibariylesagidaki gibidir (YTL):

31 Aralik 2007 13.032.733
31 Aralik 2006 21.657.147

iv. Karsl Taraf Riski

Finansal araclari elinde bulundurmak, skatarafin anlamanin gereklerini yerine
getirmeme riskini de tamaktadir Sirket yonetimi bu riskleri, her andemnada bulunan kar
taraf (iliskili taraflar haric) icin ortalama riski kisitlayak ve gerekgii takdirde teminat
alarak kagilamaktadir.

Yatirnm Amacli Gayrimenkuller :

Yatirnm amach gayrimenkuller, maliyet bedellerindéirikmis amortismanlarin ve, ger
varsa, dger dzuklugunun indirilmesi suretiyle gosterilgtir.Yatirim amaclh gayrimenkuller
31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenerek bit@ tarihindeki Turk Liras’nin alim gicine
getirilmistir. 1 Ocak 2005 tarihinden sonra yapilan ggni nominal dgerleri ile
gOsterilmitir. Yatirnm amacl gayrimenkullerin edinimi amalaykullaniims kredilere ait
olan ve s6z konusu gayrimenkullerin yatiridamasindayken katlanilgifinansman
giderleri, enflasyondan arindirilgnolarak maliyete dahil ediltir. Amortisman, enflasyon
muhasebesine gore dizeltitmutarlarn ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonrakistgrin nominal
deserleri Uzerinden varliklarin tahmini faydali dmiirleesas alinmak suretiyle normal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilgtir. Yatirnm amacli gayrimenkullerin tahmini faydal
omdarleri 50 yildir.

Gayrimenkullerin bir bolimU idari amaclar icin katlilmakla birlikte, 6nemsiz olgundan
(brat degeri toplam brit dgerinin %1’inin altinda), ayrica siniflandiriimayy@atirim amaclh
gayrimenkullerin icinde gosterilstir.
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3.

Uygulanan Muhasebe Politikalari vegedeme Yontemleri (devam)

(d)

(e)

(f)

Maddi Varliklar :

Maddi varlklar, maliyet bedellerinden birikgpniamortismanlarin ve, ger varsa, dger
dUsUkligtnin indirilmesi suretiyle go6sterilgtir. Maddi varliklarin 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyle endekslenerek bilango tarihindeki Turkdsi’'nin alim gticine getiriimesinde aktife
ilk giris tarihleri dikkate alinmgtir.1 Ocak 2005 tarihinden sonra yapilan sign nominal
degerleri ile gosterilmjtir. Maddi varliklar igin amortisman, enflasyon nagebesine gore
dizeltilmis tutarlari ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonrakistgrin nominal dgerleri Gzerinden
varliklarin tahmini faydali 6murleri esas alinmalretiyle normal amortisman yontemi
kullanilarak ayrilmgtir. Varliklarin tahmini faydali édmdrlerine gkin bilgiler asagidaki
gibidir:

Makine, tesis ve cihazlar 5il
Doseme ve demirbdar 5yil
Maddi Olmayan Varliklar :

Maddi olmayan varlklar, maliyet bedellerinden kbmis itfa paylarinin ve, gr varsa, dger
disukligunin indirilmesi suretiyle gosterilgtir. Maddi olmayan varliklarin 31 Aralik 2004
tarihi itibariyle endekslenerek bilango tarihindelim guciine getirilmesinde aktife ilk giri
tarihleri dikkate alinmgtir. 1 Ocak 2005 tarihinden sonra yapilansggr nominal dgerleri ile
gosterilmitir. Maddi olmayan varliklar, enflasyon muhasebegyore dizeltilng tutarlari ve
1 Ocak 2005 tarihinden sonraki glgrin nominal dgerleri Gzerinden, @gida belirtilen
surelerde faydali Gmurlerine gore itfa edghardir:

Haklar 10 yil
Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borglar :

Bilangoda yer alan yabanci parayaslbavarliklar bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankas
doviz als kuru, borclar ise déviz satkuru kullanilarak Yeni Turk Lirasi'na ¢evrilmekied
Donem icinde gercekjen yabanci paraya ga islemler, slem tarihindeki fiili kurlar
kullanilarak Yeni Turk Lirasi'na c¢evrilmektedir. Bglemlerden d@an kur farki gelir ve
giderleri gelir tablolarina dahil edilmektedigirket'in bilanco tarihi itibariyle dgerlemede
kullandg1, T.C. Merkez Bankasi doviz kurlagagidaki gibidir :

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Alls Satg Alis Sats
ABD Dolari 1,1647 1,1703 1,4056 1,4124
Euro 1,7102 1,7184 1,8515 1,8604
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3. Uygulanan Muhasebe Politikalari veg@deme Yontemleri (devam)

(9)

(h)

(i)

Varliklarin Deger DukIUgu :

Varliklarin kayith degerlerinin, geri kazanilabilir dgerlerinden fazla oldgu durumlarda,
deser dizuklugl kasihgl ayirmak suretiyle, vagiin kayitli dgeri geri kazanilabilir tutarina
indirilir ve karsilik gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Diger taraftan; nakit Greten varliklarin geri kazabilia tutari, net sa fiyatlari ile kullanim
deserlerinden yuksek olanidir. Bahse konu varlkldutianim deeri, bu varliklarin strekli
kullanimindan ve satarindan elde edilecek net nakit gierinin, uygun bir iskonto orani ile
iskonto edilmg net buginki dgerlerini ifade eder.

Ertelenen Vergiler :

Ertelenen vergiler, yukamlulik metodu kullanilarakarliklarin  ve yukumlaltklerin
indirilebilir vergi matrahi ile bunlarin finansaallolardaki kayitli tutarlari arasinda gdun
gecici farklar Uzerinden hesaplanmaktadirslBa gegici farklar, gelir ve giderlerin Seri XI ve
25 No.u Teblg ile vergi kanunlarina goére gaik finansal tablo doénemlerinde
muhasebelgnesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenen vergi yukliilii vergiye tabi tim
gecici farklar icin hesaplanirken, indirilecek gacifarklardan olgan ertelenen vergi
alacaklari, Sirket'in, gelecek donemlerde vergiye tabi kazanglar olacg varsayimiyla
hesaplanmaktadir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmalartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yukumlultiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasiarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklari selenen vergi yukamlulikleri, keutikh
olarak birbirinden mahsup edilir.

Vergiler :
Tark Vergi mevzuatina gore, kanuni veya merkezleri Turkiye’de bulunan kurumlar,
kurumlar vergisine tabidir. Tarkiye'de belyartlarla yatirrm yapan kurumlar icin yatirim

tesvikleri bulunmaktadir.

Tark vergi sisteminde mali zararlar takip edery lyd icindeki mali karlar (matrah) ile
mahsup edilebilmekte olup, 6énceki yillar matramdan mahsup mumkin gitlir.
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3. Uygulanan Muhasebe Politikalari veg@deme Yontemleri (devam)

(i) Vergiler (devam):

Kurum kazanglari %20 oraninda kurumlar vergisinbidia. Yatirim indirimi istisnasi
uygulanmasi halinde gier Kurumlar Vergisi’'nden istisna kazanclarda @dwibi bu karlar
dagitilmadikca stopaj hesaplanmaz. Bununla birlikteaglanilan yatirim indirimi, GVK’nun
4842 sayili Kanunla kaldirilan Ek 1 ila Ek 6’nci daelerine dayaniyorsa ayni Kanun’un
Gegici 61'nci ve 69'ncu maddeleri uyarinca, yanmaan yatirim indirimi tutari Gzerinden
dagitilsin, da&itilmasin %19,8 oraninda gelir vergisi stopaji Ipémair. istisna kaynakli
olsun olmasin tam mukellef gerceksiler ile dar mukellef gercek ki ve kurumlara nakit
olarak d@itilan kar paylarn tzerinden ayrica %15 (26 Temra0@6 tarihinden dnce % 10’
dur) oraninda gelir vergisi stopaji hesaplanmakta@lununla birlikte kar datiminin 1998
ve oncesi karlar ile 1999, 2000, 2001 ve 2002 yrika ait istisna kaynakli karlardan ve
yukarida belirtilen %19,8 stopaj yapignyatirim indirimlerine tekabil eden karlardan
yapilmasi durumunda gelir vergisi stopajgdm@yacaktir. Cari yil ve gecmiil karlarinin
sermayeye ilavesi suretiyle yapilan kar gidianlarinda da gelir vergisi stopaji
hesaplanmamaktadir. g&r yandan tam mukellef kurumlara yapilan kagitienlarinda da
stopaj yapiimamaktadir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek Uzereiginde ara dénemlerde beyan edilen
matrahlar Gzerinden %20 oraninda gecici vergi tdsedir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 69'uncu maddesingtinaden yatirim indiriminden
yararlananlar igin kurumlar vergisi ve kurum gegiergi orani %30 olarak uygulanir.

Vergi Usul Kanununun 5024 sayili Kanunlagd#rilen mukerrer 298 inci maddesi
uyarinca, bilanco esasina gore defter tutan milerlleTEFE deki artin, Mart 2005
itibariyle son 36 ayda % 100 den ve son 12 aydad%&h dguk olmasi nedeniyle 2004’te
baslayan enflasyon dizeltme uygulamasi sona gmmi31l Aralik 2007 ve 2006 hesap
donemlerinde de UFE'de %100 ve % ddxtlari birlikte gerceklgmedgi icin enflasyon
duzeltmesi uygulamasi yapilmagtni.

Gayrimenkul Yatirm Ortak@n (GYO) statisunu kazangniolan sirketlerin kazanclar
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 8. maddesi 4-d bendguwre Kurumlar Vergisi'nden ve
kurum gecici vergisinden mustesnadir. Gelir Vergianunu'’nun 94. maddesi 6-a bendine
gore ise bu ortakliklarin istisna uygulanan kazanclizerinden yapilmasi gereken Gelir
Vergisi stopajinin orani halihazirda 2003/6577 Isagakanlar Kurulu Karari gepence
sifirdir. Bu nedenleSirket'te 31 Aralik 2007 ve 2006 hesap donemlerihgkin vergi
hesaplamasi yapiimagtir (Dipnot 35).
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3. Uygulanan Muhasebe Politikalari veg@deme Yontemleri (devam)

() Kidem Tazminati Kaunligi :

Is Kanunu'na goreSirket, bir senesini doldurngwlup, Kanun’un 25/Il. Maddesinde belirtilen
hakli nedenler olmaksizgirketle iliskisi kesilen, askere galan, evlenip bir yil icindesten
ayrilan (kadinlar igin), emekli olan veya vefat edeersoneli i¢cin kidem tazminati 6demekle
mukelleftir. Odenecek tazminat, galan her sene icin bir aylik m@éutari olup, bu tutar 31
Aralik 2007 tarihi itibariyle her hizmet yili iciRB.030,19 YTL ile sinirlandiriingtir (31 Aralik
2006 — 1.857,44 YTL).

Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda kidem tazminati yukafdgint Seri XI ve 25 No.lu
Teblig'in 29. Kisim’'daki “Calsanlara Sglanan Faydalar’da belirtilen finansal tablolara alm
ve deerleme esaslarina gére hesapkmi Kidem tazminati yukuamlultklerinin, 6zellikleri
acisindan, bu kisimda tanimlanan ‘@Qal Donemi Sonrasindliskin Belirli Fayda
Planlarryla 6zde olmasi nedeniyle, bahse konu yukimliliklgageda agiklanan ‘Ongorilen
Birim Kredi Yontemi’ ve bazi varsayimlar kullanie hesaplanmive finansal tablolara
alinmstir.

- Calsanlarin gecmsi yillardaki personel hizmet sureleri dikkate alalgrmevcut sosyal
guvenlik yasalarina goére emeklilik haklarini kazzaidari tarihler belirlenir.

- Calsanlarin emekli olmalari veyasten cikarilmalari durumunda gelecekte 6denecek
yukimluldgin - buginki dgeri hesaplanirken, ¢ahnlarin mevcut matari veya devlet
tarafindan saptanan kidem tazminati tavanindankkd@ni alinarak 31 Aralik 2007 ve
2006 degerinin, enflasyon etkisinden arindirilmasi amacsdait kalacg varsayilims ve
daha sonra bu ger Devletic Borglanma Senetlerinin ortalama faiz orani olarak
ongorulen %11’in (31 Aralik 2006 - %11), ongorikenmflasyon orant % 5’e (31 Aralik
2006 - %5) oranlamasi suretiyle hesaplanan yillis, 74 (31 Aralik 2006 - %5,71) reel
iskonto orani ile indirgenerek kidem tazminati yakiiligiinin bilango tarihindeki net
bugtinkl dgeri hesaplanngtir.

- Kidem tazminatina hak kazanacakilkrin toplam calanlara olan oraninin saptanmasi,
aktueryal hesaplamayi gerektirmektedir. Bu hesapjagecngte Sirket calsanlarindan
kidem tazminatina hak kazananlarin toplam persooé@ oraninin tesbit edilmesi
suretiyle yapilir.
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3. Uygulanan Muhasebe Politikalari veg@deme Yontemleri (devam)

(k)

0

Gelir ve Giderler :

Gelir ve gider kalemlerinin belirlenmesinde tahakkesasi uygulanmaktadir. Buna goére
hasilat, gelir ve karlar ayni déneme ait maliyatleg ve zararlarla kadastirilacak sekilde
muhasebeldiriimektedir.

Hisse Baina Kazanc/(Zarar) :

Hisse baina kazanc/(zarar), dénem net kari veya zarariarh ddnemde adi hisse senedi
sahiplerine ait adi hisse senetleri adedini@irlkli ortalamasina bolinmesi suretiyle
hesaplanmaktadir.

Tarkiye’' de sirketler, mevcut hissedarlarina birikgnkarlardan ve 6zsermaye enflasyon
diizeltmesi farklarindan hisseleri oraninda hissgitaak (bedelsiz hisseler) sermayelerini
artirabilirler. Hisse bana kazanc/(zarar) hesaplanirken, bu bedelsiz larssgkariims
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hissesiba kazanc/(zarar) hesaplamasinda kullanilan
agirhkl hisse senedi ortalamasi, bedelsiz hissatesindan geriye donuk olarak uygulanmak
suretiyle elde edilir.

(m) Muhasebe Tahminleri :

Finansal tablolarin Seri Xl ve 25 No.lu Tebé gore hazirlanmasi sirasinda Yodnetim'in,
bilanco tarihi itibariyle finansal tablolarda yetaa varliklar ve yukimldltklerin bilanco
deserini, bilangco dyi yukumlaltklere ilskin aciklamalari, ddénem icerisinde gdun gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve rsayimlarda bulunmasi gerekmektedir.
Ancak, gercek sonuglar, bu sonuclardan farkhligtgéebilmektedir.

(n) Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar:

(0)

Sirket bilanco tarihinden sonraki dizeltme gerekti@aylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni durummggun sekilde dizeltmekte, bilanco
tarihinden sonra ortaya cikan dizeltme gerektirmegkaylarin olmasi halinde ise 6nemli
olmasi durumunda ilgili dénemde aciklamaktadir.

Sarta Bgh Varliklar ve Yukumlultkler:
Gecmi olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyetileimenin tam olarak kontrolinde
bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesiimaghn olayin gerceldg

gerceklgememesi ile teyit edilebilmesi mimkin yukumlalukier varliklar finansal tablolara
alinmamakta vearta bl yuokamlultkler ve varliklar olarak gerlendiriimektedir.
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4. Hazir Dgerler
Hazir dgerler gagidaki gibidir (YTL) :

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Kasa 2.997 51.831
Alinan cekler - 624.108
Bankalar
- vadesiz YTL mevduat 58.272 158.046
- vadesiz ddviz mevduat 48.218 99.816
- vadeli YTL mevduat * 7.118.545 -
- vadeli déviz mevduat ** 11.099.422 24.436.901
18.327.454 25.370.702

* 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle bankalarda bulam vadeli YTL mevduatlarin faiz oranlari %
17,60 ile % 18,75 arasinda olup tahakkuk edenttaeri 107.545 YTL dir (31 Aralik 2006
tarihi itibariyle bankalarda vadeli YTL mevduat bnmamaktadir).

** 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle bankalarda bulan vadeli ABD Dolari mevduatlarin faiz
oranlart % 5,50 ile % 5,80 arasinda olup tahakkddénefaiz tutari 28.977 YTL dir, EURO
mevduatin faiz orani ise % 5,30 olup tahakkuk ddentutari 3.076 YTL dir (31 Aralik 2006
: ABD Dolari - % 5,70 ile % 5,65 arasinda olup tahe eden faiz tutari 68.014 YTL dir).

5. Menkul Kiymetler

Yoktur (2006 : Yoktur).

6. Finansal Borclar

Yoktur (2006 : Yoktur).

7. Ticari Alacak ve Borclar

Ticari alacaklar sagidaki gibidir (YTL) :
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Alicilar 456.543 926.688
Alacak senetleri ve vadeli gekler - 1.685.687
Alacak senetleri ve vadeli ¢cekler reeskontu (-) - ( 30.162)
Supheli ticari alacaklar 1.093.424 964.381
Supheli ticari alacaklar kanigi(-) (1.093.42% (1964.38]1
456.543 2.582.213
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7.

Ticari Alacak ve Borclar (devam)

Ticari borcglar gaagidaki gibidir (YTL) :

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Saticilar 123.837

Diger 22.704

Alinan depozito ve teminatlar 102.021
248.562

Iliskili Taraflardan Alacaklar ve Borclar \glemler

Iliskili taraflardan alacaklarsagidaki gibidir (YTL) :

31 Aralik 2007

88.966
148.123
123.122

360.211

31 Aralik 2006

Ucgen Bakim ve Yonetim Hizmetleri & 486.881
Tefken Turizmisletmeleri AS. 128
Akmerkez Lokantacilik Gida San. Tic.SA. 99

487.108

Iliskili taraflara borglar gagidaki gibidir (YTL) :
31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Akkok Sanayi Yatirim ve Galiirme AS. 1.141
Ucgen Bakim ve Yonetim Hizmetleri & -
Diger 136
Ortaklara borclar 1.375
2.652
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8.

10.

fliskili Taraflardan Alacaklar ve Borglar \iglemler (devam)

iliskili taraflarla yapilan aflar ve satlar asagidaki gibidir (YTL):

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Alislar  _Satsglar Alslar  _Satsglar
Akenerji Elektrik Uretim AS. - - - 1.644
Akkok Sanayi Yatirim ve Gadiirme AS. - - 59.235 -
Akmerkez Lokantacilik Gida San.Tic.$A. 6.406 913.550 - 995.011
Ucgen Bakim ve Yonetim Hizmetleri &\. 12.753.000 6.348.563 12.488.213 4.105.540
Otakgllar Turizm ve Ticaret A. 38.610 - - -
Tekfen Bank AS. - 3.945 - 4,302
Tekfen Turizmisletmeleri AS. - 205.825 - 210.729

12.798.016 7.471.883 12.547.448 5.317.226

Alis ve satlar, kira gelirleri, hizmet alim-satimi, faiz gelive gideri gibi unsurlardan
olusmaktadir.Sirket, guivenlik, bakim, onarim, temizlik, yonetinbghizmetleri iligkili taraf olan
Ucgen Bakim ve Yonetim Hizmetleri &.den sglamaktadir. 1 Temmuz 2007 tarihinden itibaren
Ucgen Bakim ve Yonetim Hizmetleri . otopark §letmeciligini de yapmaya bdamistir. Bu
nedenle, sagigelirlerinde yer alan otopark gelirleri 1 Temmu20Z tarihinden itibaren 31 Aralik
2007 tarihinde sona eren yila ait gelir tablosudggr faaliyetlerden gelirler olarak yer aknr
(Dipnot 30).

Diger Alacaklar

Diger alacaklar gagidaki gibidir (YTL) :

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Diger kisa vadeli alacaklar 81.898 81.898

Diger kisa vadeli alacaklar ger dizuklugu (81.898) (81.898)

Personelden alacaklar 3.000 -
3.000 -

Ertelenen Verqi Varliklari ve Yukumlilukleri

Gayrimenkul Yatirnm Ortak#n (GYO) statisuni kazangnolan sirketlerin kazanclari Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 8. maddesi 4-d bendine goére Kuan Vergisinden ve kurum gecici
vergisinden istisnadir. Gelir Vergisi Kanunu'nun ®daddesi 6-a bendine gore ise bu ortakliklarin
istisna uygulanan kazanclari Uzerinden yapiimasekg® Gelir Vergisi stopajinin orani sifirdir.
Sirket Gayrimenkul Yatirim Ortakh statisini 24ubat 2005 tarihinde kazangroldugundan 31
Aralik 2007 ve 2006 hesap donemleringkiin vergi hesaplamasi yapilmagtr.

Sirket, 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyl&ayrimenkul Yatirim Ortak@ statisinde
oldugundan ertelenen vergi hesaplamasi yapilrgiami
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11.

12.

13.

Diser Cari/Cari Olmayan Varliklar ve Kisa/Uzun VadeélikiimlilUkler

Diger cari/dénen varliklarsagidaki gibidir (YTL) :
31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Gelecek aylara ait giderler 4,123
Gelir tahakkuklari -
Personel avanslari -
4,123
Diger cari olmayan/duran varliklagagidaki gibidir (YTL) :
Verilen depozito ve teminatlar 202
202

Diger kisa vadeli yukumlultklersagidaki gibidir (YTL) :
31 Aralik 2007

3.577
1.527
1.111

6.215

202

N
N

31 Aralik 2006

Gelecek aylara ait gelirler 983.899 1.123.828
Gider tahakkuklari 38.061 41.695
Odenecek KDV 896.847 885.433
Diger 54.223 65.550

1.973.030 2.116.506
Finansal Varliklar
Yoktur (2006 : Yoktur).
Yatirim Amach Gayrimenkuller
Yatirnm amacli gayrimenkullesagidaki gibidir (YTL):

Yatirirm Amacli Yapilmakta Olan

Maliyet Gayrimenkuller Yatirimlar Toplam
1 Ocak 2006 tarihi itibariyle 136.566.099 - 136.566.099
Ilaveler - - -
Transfer - - -
Cikis - - -
31 Aralik 2006 tarihi itibariyle 136.566.099 - 136.566.099
Ilaveler - - -
Transfer - - -
Cikis - - -
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle 136.566.099 - 136.566.099
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13.

14.

Yatirrm Amach Gayrimenkuller (devam)

Yatirnm amacl gayrimenkullersagidaki gibidir (YTL) (devam) :

Yatirirm Amagli

Birikmi s Amortismanlar Gayrimenkuller Toplam
1 Ocak 2006 tarihi itibariyle 26.321.258 26.321.258
Cari donem ayrilan 2.731.322 2.731.322
Cikis - .
31 Aralik 2006 tarihi itibariyle 29.052.580 29.052.580
Cari donem ayrilan 2.731.322 2.731.322
Cikis - -
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle 31.783.902 31.783.902
Yatirim Amagli Yapilmakta Olan
Net Defter Deseri Gayrimenkuller Yatirimlar Toplam
31 Aralik 2006 tarihi itibariyle 107.513.519 - 1613.519
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle 104.782.197 - 1082.197

TSKB Gayrimenkul Dgerleme AS.'nin 31 Aralik 2007 tarihli dgerleme raporuna gosarket’in
yatirrm amagcl gayrimenkullerinin 31 Aralik 2007ika itibariyle piyasa dgeri 915.793.000 YTL’
dir.

Maddi Varliklar

Maddi varliklar gagidaki gibidir (YTL) :
Makine, cihaz Dgeme ve Verilen sipayi

Maliyet ve tesisler demirbalar avanslari Toplam

1 Ocak 2006 tarihi itibariyle 99.702 6.978.358 - 7.078.060
Ilaveler - 26.187 407.602 433.789
Transfer - 407.602 (407.602) -
Cikis - - - -
31 Aralik 2006 tarihi itibariyle 99.702 7.412.147 - 7.511.849
Ilaveler - 43.662 - 43.662
Transfer - - - -
Cikis - - - -
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle 99.702  7.455.809 - 7.555.511
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14.

15.

Maddi Varliklar (devam)

Maddi varliklar aagidaki gibidir (YTL) (devam):

Birikmi s Makine, cihaz Dgeme ve
Amortismanlar ve tesisler  demirbalar Toplam
1 Ocak 2006 tarihi itibariyle 99.702 5.312.715 2417
Cari donem ayrilan - 663.294 663.294
Cikis - - -
31 Aralik 2006 tarihi itibariyle 99.702 5.976.009 6.075.711
Cari donem ayrilan - 621.373 621.373
Cikis - - -
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle 99.702 6.597.382 6.697.084

Makine, cihaz Dgeme ve Verilen sipayi

ve tesisler  demirbalar avanslari Toplam

Net Defter Deseri
31 Aralik 2006 tarihi itibariyle - 1.436.138 - 161338
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle - 858.427 - 85842
Maddi Olmayan Varliklar
Maddi olmayan varliklarsgagidaki gibidir (YTL) :
Maliyet Haklar Toplam
1 Ocak 2006 tarihi itibariyle 15.957 15.957
flaveler - -
Transfer - -
Cikis - B
31 Aralik 2006 tarihi itibariyle 15.957 15.957
flaveler 1.264 1.264
Transfer - -
Cikis - B
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle 17.221 17.221
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15.

16.

17.

18.

Maddi Olmayan Varliklar (devam)

Maddi olmayan varliklar@gidaki gibidir (YTL) (devam):

Birikmi s itfa Paylari

Haklar Toplam

1 Ocak 2006 tarihi itibariyle 1.761 1.761
Cari yil ayrilan 1.596 1.596
Cikis - -
31 Aralik 2006 tarihi itibariyle _3.357 3.357
Cari donem ayrilan 1.648 1.648
Cikis - -
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle _5.005 5.005
Net Defter Dezeri

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle 12.600 12.600
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle 12.216 12.216

Alinan Avanslar

Alinan avanslarsagidaki gibidir (YTL) :
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Alinan avanslar - 81.575

Emeklilik Planlari

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle emsikl planlamasi bulunmamaktadir.

Borc Kasgiliklari

Kisa vadeli bor¢ karliklari asagidaki gibidir (YTL) :
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Diger borg¢ ve gider kariklari (Dipnot 25(e)) 4.021.251 3.598.961
Uzun vadeli borg karliklari asagidaki gibidir (YTL) :

Donembar kidem tazminati kanigi 16.804 14.871
Cari doénem etkisi ~6.289 ~1.933
Doénemsonu kidem tazminati kdrgi 23.093 16.804
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19. Sermaye

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariylgrket’in sermaye yapisisagidaki gibidir (YTL) :

Toplam
Sermaye Duzeltilmi
Adi Pay Orani Pay Tutari  Duzeltmesi Sermaye
Akkok Sanayi Yatirim
ve Gelstirme AS. % 13,13 1.798.125 3.641.565 5.439.690
Tekfen Holding AS. % 10,79 1.477.882 2.993.009 4.470.891
Diger * % 76,08 10.423.993 21.110.689 31.534.682

%100,00 13.700.000 27.745.263  41.445.263

* Sermayenin %10’'undan daha azina sahip ortaktaplamini géstermektedir.

Sirket'in 27.400.000 YTL kayith sermaye tavani igeki cikariimg ve tamami 6denmi
13.700.000 YTL'lik sermayesi, 149.843.750 adet (&ubu, 104.462.500 adet (B) grubu,
88.193.750 adet (C) grubu ve 1.027.500.000 adetg(Dpu olmak lzere toplam 1.370.000.000
adet hisse ile temsil edilmektedir. Cikargmsermayenin % 49'una tekabil eden 6.713.000
YTL'lik ve her biri 1 Ykr'lik 671.300.000 adet (Dgrubu hisse senedi halka arz edsiini

Sirket Yonetim Kurulu, 4’G (A) grubu nama muharrasse sahiplerinin gounlugunun, 3'G (B)
grubu nama muharrer hisse sahiplerinirgugdugunun, 2'si (C) grubu nama muharrer hisse
sahiplerinin ¢gunlugunun ve 1'i de halka arz edilmive genel kurul toplantisina katilgn{D)
grubu hamiline yazili hisse sahiplerininggmlukla belirleyerek 6neregeadaylar arasindan Genel
Kurul tarafindan secilecek on Giyedensolu Halka arz edilngive genel kurul toplantisina katilni
(D) grubu hamiline yazil hisse sahiplerinin geketulda aday gostermemesi ve / veygwgdukla

bir aday belirleyememesi halind8irket Yonetim Kurulu, 4'G (A) grubu nama muharreisse
sahiplerinin ¢gunlugunun, 3'G (B) grubu nama muharrer hisse sahiplergozunlugunun ve 2’si
(C) grubu nama muharrer hisse sahiplerinigugdugunun 6neregg adaylar arasindan Genel
Kurul tarafindan secilecek dokuz tyedensatu
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20.

21.

Sermaye Yedekleri

Enflasyona gore dizeltilen ilk finansal tablo dieemesi sonucunda 6z sermaye kalemlerinden
“Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii Yeeie, Ozel Yedekler ve Ofmanisti
Yedekler” bilancoda kayitl derleri ile yer almaktadir. Bu hesap kalemleringkih dizeltme
farklari ise toplu halde 6z sermaye hesap grubndei“Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi
Farklar’” hesabinda yer almaktadir. Tum 6z sermatemlerine ilskin “Oz Sermaye Enflasyon
Duzeltmesi Farklari” sadece bedelsiz sermaye auntireya zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle sermayasal ve olganisti yedeklerin endekslenmesi
sonucu olgan 6z sermaye enflasyon duzeltmesi farklgag@aki gibidir (YTL) :

31 Aralik 2007

Enflasyon
Tarihi Endekslenmi Dizeltmesi
Deseri Deseri Farklari
Sermaye 13.700.000 41.445.263 27.745.263
l. Tertip yasal yedekler 2.740.000 3.884.167 1.144.
Il. Tertip yasal yedekler 19.297.281 21.614.345 12.864
Olaganustl yedekler - 521.985 521.985
31.728.479
31 Aralik 2006
Enflasyon
Tarihi Endekslenmi Dizeltmesi
Deseri Deseri Farklari
Sermaye 13.700.000 41.445.263 27.745.263
l. Tertip yasal yedekler 2.740.000 3.884.167 1.144.
ll. Tertip yasal yedekler 12.979.476 15.296.540 12.664
Olaganustu yedekler - 521.985 521.985
31.728.479

Kar Yedekleri

Tark Ticaret Kanunu (TTK)'na gore yasal yedekleiertip ve Il. Tertip olmak Uzeresagidaki
sekilde ayrilmaktadir :

a) |. Tertip Yedek : Net karin %5'i ddennsermayenin %20'sine glacaya kadar I. Tertip yedek
akce olarak ayrilir.

b) Il. Tertip Yedek : Safi kardan I. Tertip yedekca ve pay sahipleri icin sermayenin %5'i
tutarinda kar pay! ayrildiktan sonra,gddmasina karar verilen karin %10'u Il. Tertip w&d
akce olarak ayrilir.

Yasal yedek akceler sermayenin yarisini gecmedik¢mhasiran zararlarin kapatiimasinda veya

islerin iyi gitmedigi zamanlardasietmenin idamesinegsizligin 6niine gegmeye veya sonugclarini
hafifletmeye yonelik 6nlemler alinmasi amaciylal&ilabilir.
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22. Gecns Yil Kar / (Zararlari)

Gecmi yil kar / (zararlan) gagidaki gibidir (YTL) :

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Gecmi yil kar 12.295.602 100.952.919
Yedeklere transfer ( 6.317.805) ( 7.872.938)
Odenen temetti (63.121.380) (80.784.379)
2006 yili karinin transferi 57.159.245 -
15.662 12.295.602

23. Yabanci Para Pozisyonu

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle yabamparalarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan
alacak ve borgclar ile aktifte mevcut yabanci paraldokimi ve YTL kanliklari asagidaki gibidir

31 Aralik 2007

ABD Dolari Euro YTL

Alinan cekler ve senetler - - -
Bankalar 8.677.483 589.944 11.115.587
Personel avanslari - - -
Ticari alacaklar 240.894 30.729 333.149
Diger ticari borglar ( 19.057) - ( 22.196)
Alinan avanslar - - -
Bor¢ kasiliklari ((111.582 - (_129.960
Net yabanci

para pozisyonu 8.787.738 620.673 11.296.580

31 Aralik 2006
ABD Dolari Euro YTL

Alinan cekler ve senetler 1.573.505 - 2.211.719
Bankalar 17.403.508 - 24.462.371
Personel avanslari - 600 1.111
Ticari alacaklar 565.936 - 837.648
Diger ticari borglar ( 80.126) - ( 112.625)
Alinan avanslar ( 58.036) - ( 81.575)
Bor¢ kasiliklari (111.582 - (__156.84)
Net yabanci

para pozisyonu 19.293.205 600 27.161.809

24. Devlet Tevik ve Yardimlari

Yoktur (2006 : Yoktur)
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25. Kaslliklar, Sarta B&l Varlik ve Yukamlulikler

26.

27.

a) Tainmazlar Uzerindeki ayni haklagagidaki gibidir :
1) 31 Aralik 1992 tarih 5538 yevmiye ile TEK lehik&a serhi bulunmaktadir.
i) 17 Nisan 1995 tarih 1315 yevmiye ile @arBlok 1.Bodrum kat (4,60) kodlu
76800/25600000 arsa payligmansiz no 89 Uzerinde Yapi Kredi.lehine 5 yiIl middetle

kira serhi bulunmaktadir.

b) Sirket tarafindan Gc¢incgahislara verilen teminat tutarlari donemler itiplEriagagidaki gibidir
(YTL) :

31 Aralik 2007 64.267
31 Aralik 2006 369.817

c) Kisa vadeli ticari alacaklar igin alingrteminat senetleri ve teminat mektuplagagadaki gibidir
(YTL) :

Teminat Senetleri Teminat Mektuplari
31 Aralik 2007 4.147.003 3.206.958
31 Aralik 2006 4.852.320 3.727.946

d) Sirket'in kayitlarinda yer alan vadesi geldhalde tahsil edemegii alacaklar ve bu alacaklar
icin ayrilan kagihk tutarlari gagidaki gibidir (YTL) :

Tahsil Edilemeyen

Alacaklar Avyrilan Kasiliklar
31 Aralik 2007 1.175.322 1.175.322
31 Aralik 2006 1.046.279 1.046.279

e) 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariygirket aleyhine acilan tazminat davalarinin dava
dilekcelerinde belirtilen, sirasiyla, toplam 4.0231 YTL ve 3.598.961 YTL tutarlari icin
karsilik ayriimistir (Dipnot 18).

Isletme Birlameleri

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariylglétme birlemesi bulunmamaktadir.

Bolimlere Gore Raporlama

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle bolUene gore raporlama bulunmamaktadir.
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28. Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

29.

30.

31.

31 Aralik 2007 tarihinde 2.030,19 YTL olan kidenezrtanati tavani 1 Ocak 2008
tarihinden gecerli olmak tzere 2.087,92 YTL'ye vddmmuz 2008 tarihinden gecerli
olmak Uzere 2.122,59 YTL'ye yukseltilgtir (31 Aralik 2006 - 1.857,44 YTL).

Durdurulan Faaliyetler

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle durdilan faaliyet bulunmamaktadir.

Esas Faaliyet Gelirleri

Sats gelirleri ggagidaki gibidir (YTL) :

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Magaza ve depo kira gelirleri 63.627.837 66.334.308

Apart otel kira geliri 1.841.288 1.529.326

Otopark geliri (Dipnot 8) 1.955.647 3.840.714
67.424.772 71.704.348

Satslarin maliyeti gagidaki gibidir (YTL) :

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Amortisman gideri 2.731.322 2.731.322
Hizmet maliyeti 12.423.824 11.869.489
15.155.146 14.600.811

Faaliyet Giderleri

Faaliyet giderleri gagidaki gibidir (YTL) :

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Pazarlama ve satgiderleri 44.846 61.099

Genel yonetim giderleri 5.282.444 4.958.936

Diger faaliyet giderleri 8.666 13.521
5.335.956 5.033.556
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31. Faaliyet Giderleri (devam)

Faaliyet giderleri gagidaki gibidir (YTL) (devam):

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Pazarlama ve SatGiderleri

Reklam ilan giderleri 44.846
Genel Yonetim Giderleri
Amortisman ve itfa pay! gideri 623.021
Supheli alacak karlik gideri 158.668
Dansmanlik giderleri 144.156
Dava kagiliklari 422.290
Hukuki giderler 1.189.089
Vergi, resim,harg ve fonlar 411.515
Bagls ve yardimlar 1.071.765
Personel giderleri 1.069.425
Kidem tazminati karhk gideri 6.289
Sigorta gideri 7.788
Diger 178.438
5.282.444
Diger Faaliyet Giderleri
Yol projesi gideri 8.666
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61.099

664.889
410.416
247.336
1.154.388
735.292
424.678
165.151
1.032.631
1.933
7.248
114.974

4.958.936

13.521



32.

33.

34.

Diger Faaliyetlerden Gelir/Gider ve Kar/Zarar

Diger faaliyetlerden gelir ve karlagagidaki gibidir (YTL):

31 Aralik 2007

Reklam, billboard ve stand gelirleri 9.981
Ortak alan kira geliri 3.127.508
Faiz gelirleri 2.252.493
Kambiyo karlar 1.344.925
Reeskont faiz gelirleri 30.162
Konusu kalmayan kaiklar 29.625
Altyapi hizmet geliri 1.694.615
Diger olgzan gelirler 126.790
8.616.099

Diger faaliyetlerden gider ve zararlagagidaki gibidir (YTL) :

Kambiyo zararlari 4.366.982

Reeskont faiz giderleri -

Diger 1.527
4.368.509

Finansman Giderleri

Yoktur.

Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari

31 Aralik 2006

75.027
1.510.237
2.561.374
7.154.948
10.588
7.411
441.000
149.190

11.909.775

6.786.796
30.162
3.553

6.820.511

SPK, yuksek enflasyon doneminin sona @rdibelirtmistir. Dolayisiyla 31 Aralik 2007 ve 2006
tarihleri itibariyle finansal tablolar enflasyon ziitme glemine tabi tutulmagandan parasal

kayip/kazan¢ bulunmamaktadir.
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35.

36.

Vergiler

Tarkiye'de kurumlar vergisi orani 2007 yili igin @d8ir (2006-%20). Bu oran, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalari gemece indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edisi, vergi
yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerirgi@linesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Cari donem kurumlar vergisi hesaplamasgadaki gibidir (YTL) :

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Ticari bilanco kari 51.230.989 58.446.735
Diger Indirimler (51.230.989)* (58.446.735)*
Ara toplam - -
Vergi orani (%) 20 20
Vergi kagiligi - -

*  Sirket Gayrimenkul Yatirim Ortakh statistinde oldiundan dénem kazanclariger indirimler
olarak gosterilmtir (Dipnot 3(i)).

Hisse Baina Kazang

Hisse baina kazang @gidaki gibi hesaplanngtir :

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Bilango tarihi itibariyle

agirhkl ortalama

hisse adedi 13.700.000 13.700.000
(1 YTL nominal dgerdeki

hisseye isabet eden)

Net kar (YTL) 51.181.260 57.159.245
Hisse baina
kazancg (YTL) 3,74 4,17

Sirket Yonetimi, ilisikteki finansal tablolara gore gaulabilir karin, yasal kayitlardaki gagilabilir
kardan dgik oldusunu ve bu nedenle, kar glamina esas olarak glkteki finansal tablolari
aldiklarini belirtmgtir.
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37. Nakit Akim Tablosu

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren sallait nakit akimlari gagidaki gibidir (YTL) :

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akim 5058 61.894.605
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akim (44.926) ( 433.789)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakihak(63.121.38p (80.784.37%

(7.043.243 (19.323.563

38. Finansal Tablolari Onemli Olciide Etkileyen ydeiaansal Tablolarin Acik, Yorumlanabilir ve
Anlasilabilir Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gerekli OlBiser Hususlar

(a) Aktif degerlerin toplam sigorta tutarlari donemler itibaeiyagidaki gibidir;

31 Aralik 2007 127.166.000 ABD Dolari
31 Aralik 2006 127.166.000 ABD Dolari

(b) 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Yonetim KurulBaskan ve Uyeleri gibi st diizey yoneticilere
sglanan ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tut&2.828 YTL'dir (31 Aralik 2006 —
803.756 YTL).

(c)Sirket'in 7 Ocak 2008 tarihindistanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda yagmi oldgu
aclklama gagidaki gibidir;

“Yonetim Kurulumuz tarafindan alin2®.12.2007 tarihli karar cercevesinde ;

1)Ondort yil 6nce igaatli tamamlanarak hizmete acgilan Akmerkez binyesyed alan Car ve
Garaj Bloku'unda, gunusartlarina uyabilmek igin gegpicapli bir yenilemenin (renovasyon
elzem ve kacinilmaz olgu distncesi ile, Kurulumuzca yapilan 10.01.2007 tarintieri
Akmerkez Kat Malikleri yonetim kurulunca gerlendirilerek gerekli cajmalar yapilmy ve
keyfiyet Cagl ve Garaj Bloku Kat Maliklerinin tasvibine sunulgtur.

Bahse konu Blokun Kat Malikléturulu’nun 16.11.2007 tarihli toplantisinda 6ngidiiz
geng capli yenilemenin ( renovasyon) elzem ve kaginzlmiluzuna karar verilny, ancak
yenileme icin yapilan tahmini biltceye goére harcasingereken takribi yirmikynilyon
Amerikan Dolarr’nin bloktaki bamsiz bolumlerin takriben % 94’Gne sahip ofgirketimiz
tarafindan kamlanmasi ve bunun Akmerkez Kat Malikleri @&n genel kurulunda
onaylanmassartina bglanmasi karar altina alingtir.
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38. Finansal Tablolari Onemli Olciide Etkileyen yaB@mansal Tablolarin Acik, Yorumlanabilir ve
Anlasilabilir Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gerekli OlBiger Hususlar (devam)

(c) Sirket'in 7 Ocak 2008 tarihindéstanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda yagmi oldgu
aciklama gagidaki gibidir; (devam)

2) Casl ve Garaj Bloku'ndaki yenileme (renovasyon) projes hayata gecirilmesinin
Akmerkez Kat Malikleri Genel Kurulunca kararagkenmasi halinde ve bunun Akmerke
Ticaret Merkezi'nin profesyonel yoneticisinin deingihde yapilmasi kaydi ile bu yenileme
(renovasyon) icin gegici butceye goére tespit edi¥dmmibesmilyon Amerikan Dolar’lik
harcamanin butini igirketimiz tarafindan karlanmasina,

3) 29.12.2007 tarihinde yapilacak (nisap sohamasi halinde 05.01.2008 tarihinde yapilac
ikinci toplantida) Akmerkez Kat Malikleri Ofan Genel Kurulu'naSirketimizin yonetim
kurulu Uyesi Raif Ali Dinckdk velveya Davit Bragtayn'in Sirketimizi temsilen
katilmalarina vesbu kararin birinci ve ikinci bentlerinde yer alaarér dgrultusunda rey
verme ve beyanda bulunmalarina, ayrica gindemdgér chaddelerin de karar glanmasi
icin sirketimiz adina oy kullanmaya ve toplanti tutanakia imzalamaya yetkili
kilinmalarina,

% Isbu kararin Akmerkez Kat Malikleri ojan genel kurul toplantisini takip eden ik i
gununde kamuya aciklanmasina, oypiilie karar verilmgtir.”
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